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宏观经济信息

宏观分析师宏观分析师宏观分析师宏观分析师

刘成博刘成博刘成博刘成博

电话：
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执业证编号：

F0273471
电子邮件：

cbliu1985@126.com

1111、、、、中国总理温家宝：国内外形势并没有改变中国的基本面中国总理温家宝：国内外形势并没有改变中国的基本面中国总理温家宝：国内外形势并没有改变中国的基本面中国总理温家宝：国内外形势并没有改变中国的基本面

中国国务院总理温家宝周三(9月14日)在大连出席夏季达沃斯论坛时表示，中国

有能力也有信心继续保持经济持续增长，国际国内形势并没有改变中国经济发展的基

本面。

温家宝称，要使最终需求成为拉动经济增长的强劲动力，继续建立扩大消费需求

的长效机制。中国当前经济形势总体是好的，中国有能力有信心继续保持经济持续增

长。要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。

不过，他也指出，中国发展中不平衡不可持续的问题仍然突出。中国要保持物价

总水平基本稳定，防止经济出现大的波动。国际金融市场持续动荡，不稳定不确定因

素加大，一些国家主权债务风险加大。

2222、、、、中国央行李稻葵：经济软着陆正在形成中国央行李稻葵：经济软着陆正在形成中国央行李稻葵：经济软着陆正在形成中国央行李稻葵：经济软着陆正在形成

中国央行货币政策委员会委员李稻葵在夏季达沃斯论坛上周三(9月14日)表示，

中国的通胀将在今年下半年和明年上半年温和化，并可能长期化，经济软着陆正在形

成。

李稻葵表示，中国稳健的货币政策可能应该需要长期化，并称中国负利率短期问

题不大，但长期需要解决。

李稻葵还提到，中国应该多发中央级国债，目前发债数量与西方国家相比远远不

够。针对愈演愈烈的欧洲债务危机情势，他指出，中国不应该大量购买欧洲债券，因

欧洲需要的是改革。李稻葵还指出，中国的城镇化和国土建设将是未来经济持续增长

的基础。

3333、、、、资金面持续宽松资金面持续宽松资金面持续宽松资金面持续宽松 央行公开市场操作放量央行公开市场操作放量央行公开市场操作放量央行公开市场操作放量

据中国人民银行网站披露，央行昨日发行了100亿元1年期央票，发行量较上期增

加70亿元，暂告地量水平，利率继续持平；央行同时进行了800亿元7天、300亿元28

天正回购操作。上述操作累计回笼资金1200亿元。

4444、、、、亚洲开发银行：调降中国今年经济增速预期至亚洲开发银行：调降中国今年经济增速预期至亚洲开发银行：调降中国今年经济增速预期至亚洲开发银行：调降中国今年经济增速预期至 9.3%9.3%9.3%9.3%

亚洲开发银行周三(9月14日)表示，受外部经济及固定资产投资放缓影响，调降

中国2011年经济增速预估至9.3%，并调升今年全年通胀率至5.3%。亚行此前预计今年

中国 GDP 增幅为9.6%，全年通胀率为4.6%。

亚行驻中国首席代表保罗·海登斯称，中国没有将增长转向以国内需求为主要驱

动力，给经济稳定扩张带来风险。当前中国面临的挑战是2012-2013年新一代领导人

换届执政之前，必须进行必要的政策调整。

国内要闻
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5555、、、、穆迪下调法国两大银行评级穆迪下调法国两大银行评级穆迪下调法国两大银行评级穆迪下调法国两大银行评级

9月14日下午，国际评级机构穆迪宣布，将法国兴业银行的信用评级由 Aa2降至

Aa3，同时将法国农业银行评级从 Aa1下调至 Aa2，维持法国巴黎银行 Aa2评级，但仍

被列于下调观察名单。

穆迪将法国农业信贷银行的银行财务实力评级下调一级，从 C+下调至 C。穆迪表

示，下调后的评级与该行对希腊经济的巨大敞口更加一致。

6666、、、、惠誉可能下调西班牙主权评级惠誉可能下调西班牙主权评级惠誉可能下调西班牙主权评级惠誉可能下调西班牙主权评级

惠誉评级主管伦维克当地时间周二(9月13日)称，由于西班牙经济增速有所放缓，

且地方政府削减赤力度不足，西班牙主权评级将面临下调风险。

伦维克称，西班牙主权评级将面临下调风险。地方政府在赤字目标方面的表现加

大了中央政府的压力，导致中央政府需要更大力度的削减赤字。

目前，惠誉将西班牙主权评级定为 AA+，前景为负面。穆迪将西班牙主权评级定

为 Aa2，标准普尔为 AA。

伦维克称，经济增长表现疲软、未能如期达到赤字目标、或用于援救银行业的公

共资金超出预期都可能会成为触发降级的因素。

据穆迪上周公布的数据显示，西班牙地方政府在减赤方面的进度落后于原先计

划，这对西班牙的主权信用评级将造成负面影响。

7777、、、、德国央行行长抨击欧洲央行购债计划德国央行行长抨击欧洲央行购债计划德国央行行长抨击欧洲央行购债计划德国央行行长抨击欧洲央行购债计划

德国央行行长魏德曼当地时间周二(9月3日)表示，欧洲央行已经承担了相当高的

风险，应该加以解除。魏德曼不加掩饰地抨击欧洲央行的国债购买计划。

魏德曼同时也对政界对于债务危机的反应提出批评，他并称德国和欧元区其它地

区对欧元的疑虑与日俱增。

魏德曼在科隆发表演说时表示，在支持陷入困境的个别国家或银行业者方面，各

国央行都已经背负了些许财政政策重担。因此，欧元体系帐上承担着相当可观的风险。

魏德曼认为，这些风险应该加以解除，绝非增加。应该立即由财政决策人士来决定承

担哪些风险以对抗危机，长期也是如此。这并非货币决策官员应扮演的角色。

魏德曼驳斥由欧洲金融稳定机构(EFSF)购买各国国债的构想，并反对欧元区国家

发行联合欧元债券，称其潜在风险远远大过任何潜在利益。

8888、、、、IMFIMFIMFIMF：葡萄牙或将遭受希腊债务危机的影响：葡萄牙或将遭受希腊债务危机的影响：葡萄牙或将遭受希腊债务危机的影响：葡萄牙或将遭受希腊债务危机的影响

虽然官员们都乐观地认为葡萄牙能够在两年内重返主权债务市场，但国际货币基

金组织(IMF)周二(9月13日)发出警告，希腊债务危机仍在持续，葡萄牙为巩固财政所

付出的努力可能要面临重压。

IMF 称，葡萄牙为削减赤字、巩固银行业所采取的措施仍在实施，经济结构改革

十分成功，银行资本水平也在提高。IMF 赴葡萄牙使团负责人汤姆森称，欧洲领导人7

月底为加强欧元区援助计划所采取的行动也起到了帮助作用。

国际要闻

http://www.fx678.com/News/CentralBank/PBC.html
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品种聚焦●豆油 信息截止至 2011 年 09 月 14 日 17：30 返回顶端

豆 油

豆油惯性下挫，技术弱势寻底

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

执业证编号：F0249002

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 9 月中旬，仲秋等节日需求，为油脂价格提供支撑，中期寻找做多机遇

短期策略短期策略短期策略短期策略 豆油回补 8 月末的缺口，若失手 10200，空头市场下看目标至 10100 一

带；关注外盘指引

9月14日星期三，内忧外患，市场形势惨淡；特别是法国一系列银行评级遭下调，

日内助长市场空头气焰。连豆油期货主力 y1205合约，大幅低开于10350点，收盘10228

点，大跌120点，最高10358点，最低10192点，大幅减仓缩量收阴，技术弱势寻底，

日内宏观市特征明显，并进一步消化 USDA 利空报告的影响。近日资金持续流出，

豆油跌势未止，关注豆市主产区天气变化。

12 日，美国农业部 9 月份供需报告预计，2011/12 年度美国大豆种植面积为 7500

万英亩，与 8 月预估一致；单产为 41.8 蒲式耳/英亩（2.81 吨/公顷），较 8 月上调 0.4

蒲式耳/英亩；大豆总产为 8397 万吨，较上月上调 80 万吨；2011/12 年度大豆期末

库存 448 万吨，上调 26 万吨。因 USDA 上调新作大豆单产、产量和库存水平不符市

场预期，对市场造成基础利空影响。

据中央气象台消息，13 至 15 日，内蒙古东北部、黑龙江西北部等地部分地区

有霜冻。15 到 18 日，内蒙古东北部黑龙江悲观霜冻预计会南压东扩。

黑龙江是我国大豆种植的优势区，目前，大豆进入生长后期，鼓励虽接近尾声，

但仍未结束，此时若发生霜冻，将导致大豆灌浆不充分，产生瘪粒，影响产量、品

质。

周初，USDA 意外上调大豆产量和库存数据，令市场失落技术下跌。近日有气

象机构报道美国中西部可能产生霜冻天气，一定程度上抑制了芝加哥豆市跌势。还

有一个月，大豆进入收获期，市场对霜冻较为敏感，若持续发展，势必激起场间炒

作热情。

14 日，陕西省大部分地区市场上豆油销售报价维持稳定。其中西安地区油厂一

级豆油销售报价在 10200 元/吨，四级豆油销售报价在 10100 元/吨，基本保持稳定，

实际成交可议。市场谨慎气氛依旧，厂家走货难度加大，暂时以稳价观望为主。

14 日中午消息，穆迪调降法国兴业银行的评级至 Aa3，调降法国兴业银行的长

期评级至 AA3，前景为负面；由于希腊债务危机，将法国农业信贷银行的评级由 C+

下调至 C，调降法国农业信贷银行长期债务评级至 Aa2，正在对法国农业信贷银行作

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息
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进一步调降评级的审核。系统性风险仍在困扰商品市场。

点评：

右图显示的是，投资家软件，

第一栏豆油近两日的 5 分钟

K 线图谱，第二栏潮起潮落

技术指标，第三栏三线必赢

技术指标，第四栏日内操盘

技术指标。

豆油日内震荡走弱。

主力线在零轴下方徘徊，价

格受制于分水岭压制，日内

偏空。

豆油主力合约 y1205。

持仓变动中，日内显示资金

继续大幅流出。主力多头增

减互现，并以减持为主；空

头主力减仓力度较大，资金

恐慌逃逸价格继续惯性下

挫。

密切关注仓量变动及市场交

投氛围。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●白糖 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

白 糖

新一波跌势开启 逢高继续布空

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

高高高高 岩岩岩岩

电话：

010-84261653

执业证编号：

F0249001

电子邮件：

gaoyan@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略
大阴线打破近5个交易日来的整理小平台，新一波跌势开启，中线空

单继续持有，无仓者可继续逢高布空。

短期策略短期策略短期策略短期策略
欧债危机带来的负面情绪仍在蔓延，大宗商品全线下跌，郑糖大幅

增仓天量成交开启新一轮跌势，投机空头增仓积极，急跌之后或有

反弹小插曲，预计力度受限，反弹高点仍可积极建空单，。

欧债危机带来的负面情绪仍在蔓延，近日国内大宗商品包括黄金在内均绿盘

报收，白糖、天胶、铜跌势一马当先。

本榨季8批次已累计抛售168万吨国储糖，昨日公布的第九批竞卖公告明显引

发投资者对短期供应宽裕的担忧，郑糖小幅低开后直接加速下跌，多头毫无还击

之力，5月主力合约以近200点的跌幅连破6900、6800关口，收盘于6708，日线报

收影线极短的大阴线形态，下破近5个交易日的整理小平台打开新一轮下跌空间。

5月合约盘间增仓超过10万手，收盘增仓94146手，持仓量首次超越1月，空头

资金布局加速，昨日大举增空单的金元期货仓位保持，盈利持仓情绪平稳，一德

期货增仓9000余手，空头资金短线投机争先恐后。即便迎来急跌后的反弹修正，

也将是小插曲，逢高布空操作可以继续。

现货方面，今日早盘白糖期货以及批发市场行情大幅下跌，上午广西现货市

场糖厂、中间商报价下调，柳州市场糖价跌破7400元/吨。上午柳州市场有商家报

价跌破7400元/吨，低至7380元/吨，制糖企业集团报价偏高；上午南宁现货市场

有制糖企业报价7450元/吨，较郑糖下调50元，个别中间商报价略低。

综合近日相关媒体报道，泰国2011/12榨季糖产量增至1000万吨，2010/11榨

季为960万吨。泰国2011/12榨季白糖出口量将激增50%至330万吨。俄罗斯甜菜生

产的原糖可能增至580万吨，去年为300万吨，基本可以不再从国际市场进口。乌

克兰农业部上调2011/12榨季甜菜糖产量预估至210-220万吨，这一产量将满足国

内所有需求，再加上去年的库存，将令糖供应大量过剩，出口量定会增加。

宏观面，北京时间9月14日中午消息，穆迪调降法国兴业银行的评级至 Aa3，

调降法国兴业银行的长期评级至 AA3，前景为负面；由于希腊债务危机，将法国

农业信贷银行的评级由C+下调至C，调降法国农业信贷银行长期债务评级至Aa2，

正在对法国农业信贷银行作进一步调降评级的审核。

温家宝总理出席近日开幕的达沃斯论坛时表示，中国“依然”愿意扩大对欧

洲的投资，但他并未就进一步购买欧元区债券作出具体承诺。欧债危机带来的负

面影响在进一步蔓延。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

开盘加速下跌，随后维持

稳步下跌寻底节奏，大阴

线摆脱连续5个交易日来

整理区间，持仓大增，成

交天量，下破有效，下跌

中继，并未到达目标位。

点评：

空头前20名中18席位增

仓，金元期货空单持仓平

稳，一德期货增仓9121手，

短线投机倾向明显；多头

排名前5的主力严重分化，

资金情绪偏空。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●棉花 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

棉花

郑棉郑棉郑棉郑棉继续震荡回调，宏观形势不稳观望为主继续震荡回调，宏观形势不稳观望为主继续震荡回调，宏观形势不稳观望为主继续震荡回调，宏观形势不稳观望为主。。。。

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

石石石石 磊磊磊磊

电话：0516-83831165

执业证编号：F0270570

电子邮件：

shilei19870510@sohu.com

中期策略中期策略中期策略中期策略
中线试探性多单谨慎持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略 短线建议波段操作。

13 日美棉指数小幅收高 0.68 美分，日线呈小阳线，与郑棉一样在上涨之后进入震

荡整理区间，ICE 棉花 12 月合约昨日晚间小幅收高 0.72 美分。12 日美国农业部

发布九月供需报告，预估数据利空市场，但内外盘表现较为冷静和抗跌。目前，

全球宏观经济的问题近期将成为主导大宗商品走势的主因，欧债危机跌宕起伏，

日内消息称，国际评级机构穆迪下调法国三家大型银行的信用评级，此信息大大

利空大宗商品，周三全盘飘绿。郑棉主力 1205 合约早盘平开于 22020 元/吨，日

内震荡下行，一度下穿 60 日、5 日和 10 日均线，尾盘小幅回升，最终以 125 点的

跌幅收中阴线，勉强回站 10 日均线。成交量与上一交易日持平，持仓量却大幅缩

减 59450 手至 39.1 万手。现货方面，中国棉花价格指数持续稳步回升，部分棉花

主产区在采摘期遭遇连日阴雨，恐造成新棉小幅减产，而从巴西棉花出口商协会

的消息，巴西新棉产量将有所增加。国内外棉花市场在经历了前期增仓放量上涨

以及面对宏观经济的压力，将放缓上涨步伐，以震荡回调为主。建议前期多单继

续持有，但若期价有效回补跳空缺口，则考虑止损离场。

1、9 月 14 日，中国棉花价格指数 328 级上涨 20 元报于 19664 元/吨，229 级上涨

45 元报于 21233 元/吨，527 级上涨 44 元，报 16889 元/吨。

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 9 月 14 日为 216 张，较上一交

易日减少 3 张，有效预报为 181 张。

3、据锦桥纺织网消息，每天 24300 吨的收储计划，已经连续三个交易日无成交。

2011年度收储价折籽棉参考价、监测价及收储情况

日期

棉籽价 籽棉参考价 监测价格指数 收储量（吨）

全国 内地 新疆 全国 内地 新疆 指数 比收储价计划 成交

9-1 2.50 2.50 2.40 8.69 8.53 8.80 19331 -469

9-2 2.60 2.60 2.50 8.76 8.59 8.86 19385 -415

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息
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9-5 2.50 2.80 2.30 8.69 8.72 8.74 19401 -399

9-6 2.50 2.70 2.40 8.69 8.66 8.80 19499 -301

9-7 2.50 2.70 2.30 8.69 8.66 8.74 19535 -266

9-8 2.50 2.70 2.40 8.69 8.66 8.80 19560 -240 24300 0

9-9 2.50 2.60 2.40 8.69 8.59 8.80 19611 -190 24300 0

9-13 2.40 2.60 2.30 8.63 8.59 8.74 19657 -144 24300 0

点评：郑棉主力 1205 合约

早盘平开于 22020 元/吨，

日内震荡下行，一度下穿

60 日、5 日和 10 日均线，

尾盘小幅回升，最终以125

点的跌幅收中阴线，勉强

回站 10 日均线。KDJ 三线

自高位下穿，MACD 指标

红柱减小。成交量与上一

交易日持平，持仓量却大

幅缩减 59450 手至 39.1 万

手。

点评：14 日郑棉主力 1205

合 约 持 仓 量 大 幅 缩 减

59450 手至 39.1 万手，其

中多头大幅减持 11344 手

至 85747 手，空头减持力

度更大，持仓 147125 手，

减少 18018 手。在经济形

势不稳定的情况下，主力

离场观望意愿较浓。建议

投资者以持有多单观望为

主。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●螺纹钢 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

螺纹钢

期价有继续回落的需要 下行空间或有限

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

尚甜甜尚甜甜尚甜甜尚甜甜

电话：0516-83831107

执业证编号：F0273466

电子邮件：

shangtiantian823@163.co

m

中期策略中期策略中期策略中期策略 后市无明确方向，中线投资者以观望为主。

短期策略短期策略短期策略短期策略 期价有小幅回落的需要，幅度有限，切忌追空，以短线操作为宜。

日内螺纹主力合约rb1201高开低走，4750处获得支撑，收于一根带长下影线

的中阴线。日内大幅增仓放量，技术面上均线系统对期价的压制较大。 KDJ指标

“死叉”后向下发散，MACD指标两线走出“死叉”。穆迪宣布下调法国巴黎银行、

法国兴业银行及法国农业信贷银行的信用评级，欧债危机继续深化，空头打压市

场。另一方面房地产需求对期价的拉动不足，建筑钢材库存连续第三周上升，期

价上行承压，但是受铁矿石成本的支撑，螺纹期价的下行空间或将有限，预计短

期内期价有继续小幅回落的需要，建议投资者关注4750一线的支撑情况，切忌追

空。

上周全国24个主要市场螺纹钢库存量为568.21万吨，周环比增加3.84万吨；线

材库存量为109.18万吨，增加1.19万吨。国内建筑钢材库存自8月下旬以来已连续

三周出现上升。建筑钢材库存量连续上升，供应过剩的局面开始显现，期价上行

承压。

9月13日，央行以价格招标方式发行了100亿元1年期央票，价格为96.54元，收

益率为3.584%，连续第4周持平。当日，央行进行了1100亿元正回购，其中800亿

元为7天期，300亿元为28天期，中标利率分别为2.7%和2.8%。而在正回购操作实

施前，下周公开市场到期资金为零。资金面紧张局面有一定程度的缓和，短期内

加息的预期有所缓解。

印尼工业部门正在考虑征收铁矿石出口税或出台配额措施，该国最快将在今

年对铁矿石镍原矿及镍精矿征收出口税。该措施被视为2009年采矿法提出的从

2014年开始禁止出口这些原料前的过渡阶段。出口税的实行，或将进一步加剧铁

矿石的供给紧张局面，铁矿石价格居高不下或将延续，从成本上支撑期价，期价

下跌空间有限。

9月13日，工信部公布2011年中国工业经济运行夏季报告，公布了四大行业的

“十二五”落后产能的淘汰目标，即“十二五”时期仍需淘汰7000万吨炼铁、2.5

亿吨以上水泥、600万吨铁合金、4000万吨焦炭的落后生产能力。

9月14日下午，穆迪宣布下调法国巴黎银行、法国兴业银行及法国农业信贷银

行的信用评级。欧债危机继续深化，系统性风险加剧，短期内偏空思路对待。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述
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点评：

右图为最近3日期价5

分钟 K 线图。

日内期价盘中下穿博

雅分水岭，受到博雅分水

岭压制。必赢三线主力资

金线盘中下穿零轴。尾盘

期价重新站稳于4750一线

上方。

点评：

从1201合约排名前20

位大户的多空总持仓量来

看，多头增仓幅度较大，

成交量大幅增加，市场交

投情绪转好。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●强麦籼稻 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

强 麦

强麦弱势收跌 多单逢高离场

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

张伟伟张伟伟张伟伟张伟伟

电话：

0516-83831134

执业证编号：

F0269806

电子邮件：

zww0518@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 低位多单逢高减持

短期策略短期策略短期策略短期策略 技术面走势偏弱，短期期价或将震荡偏弱，日内短空操作为主。

周三国内商品市场集体走低，强麦继续收跌。主力合约 WS201早盘以2729元/

吨低开，盘中期价一路下行，最低下探至2711元/吨，盘终以0.80的跌幅报收于2713

元/吨。今日 WS201成交清淡，全天仅成交16650手，持仓微增1450手至110004手。

现货方面，据市场监测，进入 9 月份，安徽无为县小麦市场出现回暖，出货

增加，价格稳中趋涨。9 月 13 日，无为市场上混合（红）小麦收购价 95-97 元/50

公斤，较 8 月底上涨了 1-2 元/百斤，销售价格 100 元/百斤左右，价格呈现涨势。

后期随着消费旺季来临，需求增加，小麦价格有望保持小幅上涨。销区方面，广

州地区小麦市场价格上涨，目前黄埔港 11 年江苏产红麦到港价 2240 元/吨左右；

2 级白麦到港价 2220 元/吨左右，江苏产中低筋红小麦到港价 2280 元/吨；高筋红

小麦到港价 2330 元/吨。

经国家有关部门批准，定于9月14日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场举

行国家临时存储不完善粒超标小麦竞价销售交易会，本次计划销售超标小麦

299228吨，实际成交15540吨，成交率5.19%，其中，白小麦计划销售297547吨，

实际成交15540吨，成交率5.22%，成交均价1807元/吨。

消息面上，14日穆迪投资者服务公司将法国农业信贷银行的银行财务实力评

级下调一级，从 C+下调至 C，同时将其长期债务和储蓄评级下调一级，从 Aa1下

调至 Aa2。穆迪表示，下调后的评级与该行对希腊经济的巨大敞口更加一致。与

此同时，穆迪下调法国兴业银行长期债务评级至 Aa3，前景为负面。分析师指出，

上述法国银行的评级遭到下调，可能会引发市场对欧洲银行业将如何应对欧元区

主权债务危机进一步恶化的担忧。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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从技术上看，WS1201合约

日 K 线低开低走，震荡收

阴，期价收盘跌破10日均

线，上方60日均线压力较

大，KDJ 指标出现死叉，

MACD 红柱继续缩短，盘

面走势偏弱。盘中成交清

淡，持仓变化不大，短期

期价或将震荡偏弱。操作

上，低位多单逢高减持，

日内短空操作为主。

点评：

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多空持仓变化

不大，短期期价弱势震荡

为主。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●天然橡胶 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

天然橡胶

沪胶后市或将调整

化工品分析师化工品分析师化工品分析师化工品分析师

吴宏仁

电话：

0516-83831180

执业证编号：

F0273475

电子邮件：

wuhongren@188.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 中长期偏空预期，逐步建立空仓

短期策略短期策略短期策略短期策略 跌破长期上升趋势线，后市期价或转空，尝试建立空单。

今日沪胶主力1201合约跳空高开于33810，开盘后震荡下行至32770后维持震荡

整理，全天最高升至33960，全天最低为32770，最后收于32950，较上一交易日结

算价下跌655，跌幅为1.95%。全天成交量为869178手，成交量与上一交易日相比大

幅放大，持仓增加16100手至198448手。今日日胶指数以360.9跳空低开，全天呈冲

高回落走势，全天最高点363.9，最低探至357.3，收盘价为358.7，比上一交易日收

盘价下跌3.9，跌幅为1.08%。

1. 14日昆明云垦橡胶国标一级天然橡胶报价33500元/吨，与上一交易日相比

持平，国标二级天然橡胶报价32400元/吨，与上一交易日相比持平。泰国

USS3橡胶现货平均价格周一升至129.02泰铢/公斤，比上一交易日上涨1.0

泰铢/公斤。

2. 印度国营橡胶局公布，8月该国天胶进口同比大跌42%，至14,060吨，因国

内市场价格较国际市场每公斤低逾2卢比。

3. 中国8月轮胎产量为7219万条，同比增长12%，1-8月，中国轮胎累计产量

5.325亿条，同比增长6.4%。

4. 马来西亚7月天然橡胶产量为10万吨，同比增长24%。

5. 中国输美轮胎特保案维持原判。

6. 国家统计局中国经济景气监测中心联合中国汽车工业协会，共同发布了

2011年第二季度我国汽车行业景气指数监测结果。结果显示，今年第二季

度我国汽车行业景气指数仅为101.1点(100点为中等水平)，较第一季度下降

了0.5个点。在构成行业景气指数的六大指标中，共有4项汽车行业指标出

现了不同程度的下滑，分别是汽车行业固定资产投资、汽车销量、汽车行

业税金总额和汽车行业利润总额。

7. 发改委下属国家信息中心信息资源开发部主任徐长明透露，在政府刺激鼓

投资策略投资策略投资策略投资策略
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励政策取消之后，2011年中国汽车总销量同比增幅或将低至3-5%。

点评：

从技术上看，今日期价高

开低走，15分钟必赢三线

指标显示，主力线与综合

线重合程度变弱，显示主

力控盘程度变弱，盘中主

力线下跌，显示市场主力

对后市看法偏空。今日分

水岭下跌，期价早盘高开

于分水岭之上，但随后跌

破分水岭，之后一直运行

于分水岭之下。1201合约

期价跌破长期上升趋势

线，或导致趋势改变。可

适当建立空单，后市跌破

32200可加空单。下方有重

要支撑位32200-32400，上

方阻力位为33200。

点评：

从排名前20位的多空持仓

大户最新动向来看， 14

日多空双方均选择大幅增

仓，显示短期市场对后市

看法有分歧。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●沪铅 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

沪沪沪沪 铅铅铅铅

期价下破支撑期价下破支撑期价下破支撑期价下破支撑线，中线尝试性布空，中线尝试性布空，中线尝试性布空，中线尝试性布空

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

甘甘甘甘 宏宏宏宏 亮亮亮亮

电话：023-67109158

执业证编号：F0273468

电子邮件：

markgan83@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 期价下破重要支撑，可尝试性布空。

短期策略短期策略短期策略短期策略 期价下破支撑线，偏空思路操作。

今日沪铅主力合约 pb1110 以 16425 元/吨开盘，收盘价为 16350 元/吨，与上

一交易日（9 月 13 日）结算价下跌 110 元/吨，跌幅 0.67%。盘中最高 16565 元/

吨，最低 16280 元/吨，成交量 536 手，持仓量 3126 手，日减仓 224 手，持仓量继

续萎缩，成交量有所回暖但小于合约 ph1111，随着交割月份的临近移仓换月迹象

明显，近期受欧洲危机影响，市场情绪波动较为激烈，期价波动明显，鉴于期价高

位运行以及美元升值趋势逐渐显露，建议投资中线可适当布空，短线多单止损。

宏观信息：13 日早盘，希腊十年期国债收益率飙升 146 个基点至欧元问世以

来最高的 25%。两年期国债收益率大涨 533 个基点至创纪录的 74.88%。而此前一个

交易日，希腊一年期国债收益率飙升至 117%。“价格飙升反映了市场预期在相当短

的时间内就会见到希腊债务违约，处境已经相当艰难。”美国穆迪投资服务公司

(Moody"s)9 月 14 日下调法国兴业银行长期评级至 Aa3，前景负面，以及法国农业

信贷银行长期评级下调至 Aa2，指因两家银行对希腊经济有风险敞口。穆迪同时表

示，维持法国巴黎银行长期债务评级 Aa2 不变，但评级被列入负面观察名单。由于

欧元区经济数据持续疲软，欧洲央行(ECB)升息前景渺茫，加之欧债危机越发严峻，

基于一系列利空因素，各大机构近日纷纷调低欧元未来报价预期。资金面持续宽松

央行公开市场操作放量。自上周一首个准备金补缴日之后，资金利率已经连续 5

个交易日回调。截至昨日收盘，上海银行同业拆借利率(Shibor)再度全线下跌，隔

夜品种下降 8.83 个基点，报收于 2.9525%，创 8 月下旬以来新低；7 天利率和 14

天利率分别下降 34.16 个基点、50.25 个基点，报收于 3.2817%、3.4967%。

行业新闻：河北 8.49 亿整治重金属污染剑指铅蓄电池。据悉，河北省确定了

111 个重金属污染治理项目，铅蓄电池企业是重中之重。在 111 个项目中，综合整

治类项目 37 个，投资 5.17 亿元；清洁生产类项目 13 个，投资 1.44 亿元；能力建

设类项目 40 个，投资 1.88 亿元；淘汰退出类项目 21 个。

现货市场：14 日主要城市及地区 1号铅价格如下：上海，16100-16300 元/吨，

河南，16100-16300 元/吨，沈阳，16150-16300 元/吨 ，云南，16200-16250 元/

吨 ，湖南 16200-16250 元/吨，主要城市及地区日均价较上一交易日下跌 50 元/

吨。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评点评点评点评：技术上来看，今日

期价日 K 线下破 16400 支

撑线，期价走势较弱，偏

空思路操作。

点点点点评：从总持仓排名前20

位大户多空持仓情况来

看，多空双方均无明显变

化，主力以观望为主。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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品种聚焦●焦炭 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：30 返回顶端

焦 炭

震荡继续，短线操作

化工品分析师化工品分析师化工品分析师化工品分析师

刘成博刘成博刘成博刘成博

电话：

0516-83831127

执业证编号：

F0273471
电子邮件：

cbliu1985@126.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 关注焦煤冬储表现，价格有望稳中有涨

短期策略短期策略短期策略短期策略 震荡继续，短线操作

今日连焦1201合约以2236元/吨开盘，收盘价为2222元/吨，跌幅为0.54%，

最高2237元/吨，最低2213元/吨，成交3678手，持仓量为6538手，日增仓-246手。

连焦1201合约弱势震荡，成交量有所放大，但持仓量较上一交易日减少。近

期，连焦持续震荡，走势不明朗，预计后市将维持弱势震荡行情，投资者以短线

操作为宜。

1，继浦项钢铁后，日本钢厂也与英美资源达成4季度焦煤合同价，较上季度

下降10%至285美元/吨（FOB）。 市场人士称，焦煤合同价已连续3季度下滑，预

计明年1月份焦煤合同价仍在较低水平。因日本钢材出口缺乏竞争力及国内钢材

市场疲弱，短期内焦煤需求不可能走强。本周三，澳大利亚昆士兰州硬焦煤现货

价格下跌3美元/吨至278.50美元/吨（FOB）。

2，国际动力煤继续小幅上涨，焦煤价格继续下跌。纽卡斯尔港动力煤（6000

大卡/千克）离岸价上涨1.5%至124.3 美元/吨，昆士兰优质硬焦煤离岸价下跌

2.2%至280.4美元/吨。考虑增值税、海运费等因素后，进口动力煤价格仍高于国

内115元/吨。港口动力煤价格微幅反弹，生产地普遍上涨；炼焦煤价格基本平稳；

无烟煤价格保持平稳。环渤海动力煤平均价格止跌反弹1元/吨或0.12%至826元/

吨；陕西神木上涨15元/吨，此外内蒙古、新疆、辽宁等地煤价均有所上涨。

3，大秦铁路今年下半年的淡季检修拟定于9月20日开始，为期15天，每天“开

天窗”3-4个小时。众所周知，大秦铁路是中国“西煤东运、北煤南运”的主动

脉，大秦线检修会在一定程度上影响煤炭正常运输，从而可能给煤炭市场带来一

定影响。去年4月、9月以及今年4月最近三次例行检修期间，大秦线煤炭运量较

检修前一个月分别下降14.6%、10.0%和26.3%，同时，秦皇岛港日均煤炭调入量

较前一个月分别下降5.3%、5.5%和 12.7%。

4，本周山西省产量明显下降。9月2日-9月8日，山西省日均商品煤产量231.92

万吨，比上周日均252.22 万吨下降8%。
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点评：

主力1201合约今日成交量

继续萎缩，技术指标 MACD

红柱有所缩短， 但 DIFF

依旧在 DEA 上方运行，预

计后市将震荡下行。

点评：

从排名前20位多空主力持

仓情况来看，多头减仓45

手，空头增仓70手，显示

出目前空头的实力和信心

更强一些。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●股指期货 信息截止至 2011 年 9 月 14 日 17：20 返回顶端

股指期货

市场转暖，十字星线揭示短线有反弹需求

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

张雷张雷张雷张雷

电话：

0516-83831165

执业证编号：

F0264563

电子邮件：

zhanglei@neweraqh.com.cn

中期策略中期策略中期策略中期策略
国际宏观经济环境动荡不安，经济复苏乏力，国内政策短期没有转向迹

象。中期观点反弹观点不变，观望静待时机。

短期策略短期策略短期策略短期策略 2700 附近是关键支撑位，市场短期有反弹需求。但 A 股市场成交量能不

足以支持指数大幅拉升。短线操作为主。

股指今日继续下探，一度跌至 2673.2 点。午后期指急速拉升，重新回到 2700 之

上。k 线形态上，IF1109 合约收出阳十字星形态，揭示短期有技术性反弹需求。2700

附近多空仍有争夺。但是均线系统维持空头排列，显示期指依然处在弱势当中，不应

对反弹过分看高。

A 股市场依然维持低迷的成交状态，上证成交 547.6 亿元，深证 458.3 亿元。上

证指数侥幸没有触及前低 2437.68，但均线系统显示出的压力，在没有成交量能有效

配合的情况下，向上冲击动能不足。

操作上，短期日内波段操作，反弹多单谨慎持有。

从资金流向上来看，沪深 A 股共成交 990.99 亿元，沪市 A 股成交 546.11 亿元，

深市 A 股(包含中小企业板)成交 388.81 亿元，创业板成交 56.08 亿元，A 股成交中，

资金流入性成交 478.16 亿元，资金流出性成交-478.48 亿元，不确定性成交 34.35 亿

元，流入流出成交差额-0.32 亿元，占大盘全部成交 0.03%。（和讯资金流向）

上海银行间同业拆放利率继续回落，短期在资金面上给股市以喘息的机会。利率

整体仍在较高水平区间，依然压制股指上涨势头。

北京时间 9 月 14 日中午消息，穆迪调降法国兴业银行的评级至 Aa3，调降法国兴

业银行的长期评级至 AA3，前景为负面；由于希腊债务危机，将法国农业信贷银行的

评级由 C+下调至 C，调降法国农业信贷银行长期债务评级至 Aa2，正在对法国农业

信贷银行作进一步调降评级的审核

英国和法国今日公布 8 月份消费物价指数，两国 CPI 均有不同程度的上涨，通胀有所

抬头。

国内方面，达沃斯论坛今在大连开幕，温家宝表示世界经济缓慢复苏，各国需加

强协调配合；财政部：明年国资经营预算将重点支持央企重组等；生物医药十二五规

划中秋后出台；农机发展"十二五"规划出台以旧换新首次纳入；外交部表示将继续投

资欧洲市场。
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点点点点评评评评：从15分钟主力情况

来看，主力线开始回升，

但仍在0轴之下，空头控

制局面。目前期价以看短

线反弹修正，多单谨慎持

有。中线做多时机尚不成

熟。

点评：点评：点评：点评：

股指本周进入交割周。从

右图综合持仓情况来看，

多空双方继续减仓，但空

方主力减持积极，而多头

主力安信期货加多889

手。市场有向偏多转换迹

象，短期仍有反弹要求。

操作上日内短线偏多操

作。

技术分析技术分析技术分析技术分析
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电话: 0516-83831105 83831109

� 新纪元期货有限公司 北京东四十条营业部

地址: 北京市东城区东四十条68号平安发展大厦407室

电话：010-84261653

� 新纪元期货有限公司 南京营业部

地址：南京市北门桥路10号04栋3楼

电话：025-84787997 84787998 84787999

� 新纪元期货有限公司 广州营业部

地址：广东省广州市越秀区东风东路703号粤剧院文化大楼11层

电话：020-87750882 87750827 87750826

� 新纪元期货有限公司 苏州营业部

地址：苏州园区苏华路2号国际大厦六层

电话：0512-69560998 69560988

� 新纪元期货有限公司 常州营业部

地址：江苏省常州市武进区延政中路2号世贸中心 B 栋2008

电话：0519-88059972 0519-88059978

� 新纪元期货有限公司 杭州营业部

地址：浙江省杭州市上城区江城路889号香榭商务大厦7-E、F

电话：0571-56282606 0571-56282608

� 新纪元期货有限公司 上海营业部

地址：上海市浦东新区浦东南路256号1905室

电话：021-61017393
� 新纪元期货有限公司 重庆营业部

地址：重庆市江北区西环路8号 B 幢8-2、8-3、8-3A 号房

电话：023-67109158
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欢迎访问我们的站点：www.neweraqh.com.cn


