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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61%品位 PB 粉矿 

 (元/吨) 

8.20 793.55 12795.78 5130 1050 

8.27 788.60 12920.90 5200 1030 

9.03 776.22 13099.15 5340 1085 

9.10 750.52 13035.20 5460 1035 

变化 -15.70 -63.95 +120 -50 

数据来源：WIND 资讯 

截至 9 月 10 日当周，螺纹钢社会库存报于 750.52 万吨，较上周环比小幅下降 15.70

万吨，连续六周下降；上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 5460 元/吨，较上周大涨 120 元/

吨。9 月 10 日当周全国高炉开工率报于 56.49%，环比下降 0.14 个百分点，河北高炉开工率

报于 47.94%，环比回升 0.96个百分点。9 月 10 日当周铁矿石港口库存报于 13035.20 万吨，

较上一周缩减 63.95 万吨；现货价格 9 月 9 日报于 1035 元/吨，较上周下降 50 元/吨。9月 9

日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 3660（+200）元/吨；天津港准一级冶金焦平

仓价（含税）报于 3910（+200）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 4100（+400）

元/吨，现货价格本周第九轮提涨落地，部分地区第十轮提涨。9 月 9 日，国产炼焦煤均价报

于 2306（+0）元/吨；进口炼焦煤均价报于 3084（+186）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报

于 2450（+0）元/吨；京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3450（+200）元/吨，焦煤价格近

期快速拉升。9 月 10 日当周，焦炭港口库存本周报 156.80（-3.20）万吨；钢厂库存报于 425.17

（+6.36）万吨；焦化企业库存为 23.02（-0.89）万吨，焦企总库存报 604.99 万吨，较上周

小幅增加 2.27 万吨；9 月 10 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 706.20（+19.92）万吨；六

港口库存为 419.00（+4.00）万吨；焦煤钢厂库存为 685.38（-11.29）万吨，总计 1810.58

（+12.63）万吨，双焦库存连续两周小幅回升。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）环保督查组入驻山东，菏泽、济宁焦企普遍限产 30-50% 

第二轮第四批中央生态环境保护督察近日全面启动，组建 7 个督察组分别对山东、湖北

等地开展为期约 1 个月的督察进驻工作，进驻期间（8 月 26 日-9 月 26 日）督察重点关注碳

达峰、碳中和研究部署，严格控制“两高”项目盲目上马，以及去产能“回头看”落实情况等。

近日山东焦企限产力度逐步增加，部分焦企限产 30%-50%左右，此前当地焦企已有小幅限产现

象，后期限产范围或将扩大。（国家统计局） 
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（3）中国煤炭运销协会：炼焦煤价格不能无序上涨 

中国煤炭运销协会表示，近期，资源地的供应扰动引发“蝴蝶效应”，国内大宗商品输入性通胀和产业升级转型带来的供需不

均衡同时出现，推动资本市场和现货市场煤炭价格大幅快速上涨，炼焦煤现货价格更是高出煤炭中长期合同价格超过 100%，对于

这种狂飙突进的价格乱象，煤炭上下游企业应保持足够的警惕。（新闻） 

2.小结 

7 月全国粗钢产量报于 8679 万吨，同比下降 8.4%，环比 6 月大降 708.5 万吨，为 2020年 4月以来的新低，高炉开工率也略

有回落，叠加下半年粗钢压减产量的预期，对于螺纹钢价格而言，粗钢供给收缩形成中线利好，螺纹钢社会库存连续六周回落，

显示出需求逐渐向好，但厂内库存尚未出现拐点，螺纹钢现货价格随着盘面的修复而走高，目前贴水 01 合约逾 200 点，中线维

持偏多思路。铁矿石港口库存略有小降，高炉开工率小幅回升，铁矿石现货价格降至 1035点，大幅升水盘面近 300 元/吨，01 合

约低位震荡但暂未进一步破位下行，关注基差和钢厂开工对其下行的制约。双焦供应持续偏紧，焦炭连续拉涨十轮累计 1360 元/

吨，现货攀升至 4100 点一线，焦煤现货持续走高，京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3450 元/吨，驱动盘面连续 6%以上的暴

涨，仍贴水现货。但中国煤炭云销协会表示煤炭价格不能无序上涨，引发周五双焦、郑煤跳水，警惕近期调整风险。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：9月 6日至 9 月 10 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2201 5419 5731 5370 5640 +4.08% 6.72% 1124.1万（-27.5 万） 144.1 万（+21.7 万） 

铁矿 2201 783.0 796.0 717.5 732.5 -6.45% 10.94% 407.7 万（+16.2 万） 60.6 万（+2.7 万） 

焦炭 2201 3332.5 3847.0 3270.0 3508.0 +5.27% 17.65% 69.0 万（-64.1万） 11.2 万（-5.9 万） 

焦煤 2201 2611.0 3099.0 2588.0 2826.5 +8.25% 19.74% 109.0 万（-68.9 万） 15.1 万（-9.3 万） 

源：文华财经 

本周黑色系商品仍在分化中，螺纹钢震荡攀升、铁矿石弱势寻低，双焦强势拉升后大幅下挫。分品种来看：螺纹钢 2201合约

9 月 6 日-9 月 10 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，较上周收涨 4.08%，振幅仅 6.72%，成交量下降 27.5 万手至 1124.1 万

手，持仓量大增 21.7 万手至 144.1 万手，期价维持于短期均线族之上，重心不断上移，有效站稳 5500 点一线；铁矿石 2201 合约

小幅反弹遇阻 800 一线，周一重挫险跌停，随后反抽 5 日均线但再次失败下挫，弱势震荡刷新阶段低点至 717.5 元/吨，较上周大

跌 6.45%，振幅达 10.94%。双焦整体维持强势高位震荡，前四个交易日持续以 6%左右的涨幅暴力拉升，周五则冲高回落长阴重挫

近 6%，技术形态上看波动显著加剧，警惕快速调整风险。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：7 月全国粗钢产量报于 8679 万吨，同比下降 8.4%，环比 6 月大降 708.5 万吨，为 2020 年 4 月以来

的新低，高炉开工率也略有回落，叠加下半年粗钢压减产量的预期，对于螺纹钢价格而言，粗钢供给收缩形成中线利好，螺纹钢

社会库存连续六周回落，显示出需求逐渐向好，但厂内库存尚未出现拐点，螺纹钢现货价格随着盘面的修复而走高，目前贴水 01

合约逾 200 点，中线维持偏多思路。铁矿石港口库存略有小降，高炉开工率小幅回升，铁矿石现货价格降至 1035 点，大幅升水

盘面近 300 元/吨，01 合约低位震荡但暂未进一步破位下行，关注基差和钢厂开工对其下行的制约。双焦供应持续偏紧，焦炭连

续拉涨十轮累计 1360 元/吨，现货攀升至 4100 点一线，焦煤现货持续走高，京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3450 元/吨，

驱动盘面连续 6%以上的暴涨，仍贴水现货。但中国煤炭云销协会表示煤炭价格不能无序上涨，引发周五双焦、郑煤跳水，警惕近

期调整风险。 

短期展望（周度周期）： 

螺纹：螺纹钢社会库存连续六周回落，显示出需求逐渐向好，但厂内库存尚未出现拐点，螺纹钢现货价格随着盘面的修复而

走高，目前贴水 01 合约逾 200 点。四季度粗钢减产力度趋严基本确定，铁矿成本大幅下移与焦炭成本暴涨形成对冲，钢厂利润
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尚可，期价持稳 5500 点一线，在需求证伪之前建议维持逢低买入思路。 

铁矿：铁矿石在粗钢压减政策趋严的打压下，自 7 月中旬开启单边下行之势，反弹遇阻 800 一线再次失败下挫，弱势震荡刷

新阶段低点至 717.5 元/吨，积弱难反。但近期河北高炉开工率略有回升，铁矿石港口库存略有小降，期现基差较大，01合约低

位震荡但暂未进一步破位下行，仍需密切观察超跌反弹动能。 

焦煤：主焦煤现货价格本周突破 3450 元/吨，01 合约连续涨停板式拉升，大幅修正对现货的贴水，行情极端，中国煤炭云销

协会表示煤炭价格不能无序上涨，周五暴跌回吐涨幅，暴涨后警惕快速调整风险。 

焦炭：焦煤供应偏紧，山西焦化限产，山东、河北焦炭现货开始第十轮提涨，幅度高达 200 元/吨，累计涨幅高达 1360元/

吨，部分地区焦炭现货报价突破 4100 点，01 合约持续疯狂拉涨，快速冲击至 3800 点一线，周五重挫 6%调整，焦炭总库存连续

两周小幅回升，暴涨后警惕快速调整风险。 

2、操作建议： 

螺纹中线逢低买入思路；铁矿石依托 750 一线为多空分水；双焦连续暴涨后警惕快速调整风险。 

 


