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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61%品位 PB 粉矿 

 (元/吨) 

8.13 806.41 12628.30 5300 1140 

8.20 793.55 12795.78 5130 1050 

8.27 788.60 12920.90 5200 1030 

9.03 776.22 13099.15 5340 1085 

变化 -12.38 +178.25 +140 +55 

数据来源：WIND 资讯 

截至 9 月 3 日当周，螺纹钢社会库存报于 776.22 万吨，较上周环比小幅下降 12.38 万

吨，连续六周下降；上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 5340元/吨，较上周回升 140 元/吨。

9 月 3 日当周全国高炉开工率报于 56.63%，环比下降 0.69 个百分点，河北高炉开工率报于

46.98%，与上周持平。9 月 3 日当周铁矿石港口库存报于 13099.15 万吨，较上一周大增 178.25

万吨；现货价格 9月 3 日报于 1085 元/吨，较上周回升 55 元/吨。9 月 3 日，吕梁地区准一级

冶金焦出厂价（含税）报于 3460（+240）元/吨；天津港准一级冶金焦平仓价（含税）报于 3710

（+120）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于 3700（+160）元/吨，现货价格本

周第八轮提涨落地，部分地区开启第九轮提涨。9 月 1 日，国产炼焦煤均价报于 2200（+176）

元/吨；进口炼焦煤均价报于 2822（+97）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报于 2450（+0）元

/吨；京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3200（+150）元/吨，焦煤价格近期快速拉升。9 月

3 日当周，焦炭港口库存本周报 160.00（-5.00）万吨；钢厂库存报于 418.81（+8.30）万吨；

焦化企业库存为 23.91（-0.96）万吨，焦企总库存报 602.72 万吨，较上周小幅增加 2.34 万

吨；9 月 3 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 696.67（+7.51）万吨；六港口库存为 415.00

（+1.00）万吨；焦煤钢厂库存为 696.67（+16.37）万吨，总计 1797.95（+24.88）万吨，双

焦库存本周结束连降，略有回升。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）环保督查组入驻山东，菏泽、济宁焦企普遍限产 30-50% 

第二轮第四批中央生态环境保护督察近日全面启动，组建 7 个督察组分别对山东、湖北

等地开展为期约 1 个月的督察进驻工作，进驻期间（8 月 26 日-9 月 26 日）督察重点关注碳

达峰、碳中和研究部署，严格控制“两高”项目盲目上马，以及去产能“回头看”落实情况等。

近日山东焦企限产力度逐步增加，部分焦企限产 30%-50%左右，此前当地焦企已有小幅限产现

象，后期限产范围或将扩大。（国家统计局） 
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（3）李克强：严控高耗能、高排放行业产能规模，大力发展节能环保产业 

李克强出席 2021 年太原能源低碳发展论坛开幕式并发表主旨演讲。李克强指出，作为世界上最大的发展中国家，中国要在本

世纪中叶实现社会主义现代化、让中国人民过上幸福生活的过程中实现低碳绿色发展，这在人类历史上没有先例，需要付出艰苦卓

绝的努力才能实现。我们将坚持实施能源安全新战略，推进能源消费、供给、技术、体制革命，全方位加强国际合作，切实推进能

源转型。在做好宏观政策跨周期调节的同时，加快推动产业结构优化升级，一手做“减法”，严控高耗能、高排放行业产能规模；

一手做“加法”，大力发展节能环保产业，为世界经济复苏注入新动力。（新闻） 

2.小结 

7 月全国粗钢产量报于 8679 万吨，同比下降 8.4%，环比 6 月大降 708.5 万吨，为 2020年 4月以来的新低，高炉开工率也略

有回落，叠加下半年粗钢压减产量的预期，对于螺纹钢价格而言，粗钢供给收缩形成中线利好。铁矿石需求遭遇重大打击，港口

库存持续回升，但本周螺纹钢产量略有回升，铁矿石现货价格小幅回升至 1085 一线，01合约重回跌势，单周重挫超 7%，但暂时

未能有效破位 750 一线。而双焦供应持续偏紧，焦炭仅八月就连续拉涨八轮累计 960 元/吨，现货攀升至 3700 点一线，焦煤现货

持续走高；京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3200 元/吨，王家岭矿发生事故引发煤矿安全生产从严预期增强，督察组进驻山

东，焦企普遍限产，双焦基本面强势难改，基差也驱动盘面维持上行之势。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 30 日至 9 月 3 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2201 5242 5449 5184 5408 +3.17% 5.11% 1151.6万（+48.2 万） 122.4 万（+9.9万） 

铁矿 2201 848.5 874.0 754.0 786.0 -7.37% 15.92% 391.5 万（-11.9 万） 57.9 万（+5.4 万） 

焦炭 2201 3175.0 3406.0 3066.5 3336.5 +5.09% 11.07% 133.1 万（-5.5万） 17.1 万（+0万） 

焦煤 2201 2550.0 2669.0 2425.0 2615.0 +2.55% 10.06% 177.9 万（-0.7万） 24.4 万（+0.1 万） 

源：文华财经 

本周黑色系商品仍在分化中，螺纹钢重心略有抬升、铁矿石再度大幅下挫，双焦大幅拉涨。分品种来看：螺纹钢 2201 合约 8

月 30 日-9 月 3 日当周五个交易日，报收三阳两阴格局，较上周收涨 3.17%，振幅仅 5.11%，成交量大增 48.2 万手至 1151.6 万

手，持仓量小增 9.9 万手至 122.4 万手，期价维持于 10 日均线之上震荡回升，周五报收中阳线，一度站上 40 日线，整体重心自

5000 点一线不断上移；铁矿石 2201 合约反弹遇阻 880 一线，周一开始三连阴重挫重回 750一线，最后两个交易日窄幅震荡，但

仍维持 800 点和均线族之下，较上周大跌 7.37%，振幅高达 15.92%。双焦整体维持强势高位震荡，表现抗跌，周四因煤矿事故，

焦煤封板、焦炭触及涨停，形成向上突破。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：7 月全国粗钢产量报于 8679 万吨，同比下降 8.4%，环比 6 月大降 708.5 万吨，为 2020 年 4 月以来

的新低，高炉开工率也略有回落，叠加下半年粗钢压减产量的预期，对于螺纹钢价格而言，粗钢供给收缩形成中线利好。铁矿石

需求遭遇重大打击，港口库存持续回升，但本周螺纹钢产量略有回升，铁矿石现货价格小幅回升至 1085 一线，01 合约重回跌

势，单周重挫超 7%，但暂时未能有效破位 750 一线。而双焦供应持续偏紧，焦炭仅八月就连续拉涨八轮累计 960 元/吨，现货攀

升至 3700 点一线，焦煤现货持续走高；京唐港山西产主焦煤库提含税价报于 3200 元/吨，王家岭矿发生事故引发煤矿安全生产

从严预期增强，督察组进驻山东，焦企普遍限产，双焦基本面强势难改，基差也驱动盘面维持上行之势，但值得关注的是，本周

双焦库存结束连降，出现小幅回升。 

短期展望（周度周期）： 

螺纹：螺纹钢产量连续五周微增，厂内库存回升但社会库存连续下降，螺纹 01 合约陷于宽幅震荡，四季度粗钢减产力度趋

严基本确定，但铁矿成本大幅下移与焦炭成本暴涨形成对冲，钢厂利润尚可，现货价格重心上移，中线需求预期有所修正，期价
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自 5000 点一线震荡攀升，在需求被证伪之前建议维持逢低买入思路 

铁矿：铁矿石在粗钢压减政策趋严的打压下，自 7 月中旬开启单边下行之势，上周短暂技术反弹遇阻 880 一线后再次回落，

近期延续寻低，港口库存持续积累，但现货价格略有小幅回升，01 合约暂时未有效跌破 750 一线，期现基差较大，建议依托 800

点线谨慎短空，突破则离场。 

焦煤：焦煤本就处于供应偏紧的多头炒作之中，主焦煤现货价格本周突破 3200 元/吨，大幅升水盘面，短线蒙煤进口有所恢

复，仍难改焦煤供应偏紧的状态，9 月 2 日王家岭矿发生一起胶轮车运输过程中致一人伤亡的事故，王家岭矿立即开始停产整

顿，煤矿安全生产加严，点燃焦煤拉涨封于停板，01 合约强势向上突破，仍贴水现货较多，强势思路，但应注意焦煤库存止降回

升对盘面形成潜在压力。 

焦炭：此前焦煤供应偏紧，山西焦化限产，焦炭现货连续八轮 120 元/吨提涨，近期开始第九轮提涨，而且幅度高达 200元/

吨，近期督察组进驻山东焦企进行环保督查，山东地区焦企限产加严，焦煤受安全生产加严的驱动，驱动焦炭触及 3400元/吨一

线，仍贴水现货近 300 元/吨，谨慎偏多，但同样焦炭库存也略有回升，毕竟终端钢厂需求有下降预期，应注意后续是否会形成

累库。 

2、操作建议： 

螺纹中线逢低买入思路；双焦谨慎偏多；铁矿石依托 800 点逢高短空，突破则离场。 
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