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一､基本面分析 

行业信息综述 

（1）下半年做好宏观政策跨周期调节,美国指数创年内新高 

中国 7月投资､消费和工业增速继续回落,国常会要求加强跨周期调节,着力为市场主体纾困,落

实好减税降费举措｡中央财经委第十次会议强调,要夯实金融稳定的基础,处理好稳增长和防风险的

关系,巩固经济恢复向好势头｡国内经济下行压力加大,政策面释放维稳信号｡ 

美国 7 月零售销售环比下降 1.1%,疫情反弹以及物价上涨等因素抑制了消费需求｡美联储官员

表示必要时将提高利率以对抗通胀｡美联储会议纪要暗示年内缩减 QE,多数官员认为如果经济符合

预期,年内开始放慢购债步伐是合适的｡美国当周初请失业金人数降至 34.8 万,连续四周下降,逐步

接近充分就业要求的低于 30 万,强化市场对美联储 9 月宣布缩债的预期,美元指数创年内新高｡ 

 

（2）马来西亚棕榈油产量和出口数据偏空 

因东南亚疫情困扰,棕榈油存在产出偏紧预期｡据南部半岛棕榈油压榨商协会 SPPOMA 发布的数

据显示,8月 1-15日马来西亚棕榈油单产增加 8.61%,出油率增加 0.38%,产量增加 10.61%｡需求端来

看,独立检验公司 Amspec Agri 今日发布的数据显示,马来西亚 8 月 1-20 日棕榈油出口料为 788211

吨,较 7月 1-20日的 863586 吨减少 8.73%,需求下滑令近期持续火热的棕榈油市场有所降温｡截止 8

月 16 日当周,全国主要港口棕榈油库存为 40.6 万吨,较上周大增 8.2 万吨,增幅 25.3%;较上月同期

增长 9.2 万吨,增幅 29.3%,刷新三个月高位｡因产量和出口数据偏空,棕榈油高位回落,关注大连棕

榈油 7950-8050 区域的技术支持意义｡ 

 

(3)关注美国谷物天气市形势的演变 

美国农业部每周作物生长报告显示,截至 2021年 8月 17日当周,美豆生长优良率将至 57%,上周

60%,去年同期为 72%｡气象模型显示,未来 2 周美豆主产区降雨高于均值,气温正常｡Pro Farmer 中西

部作物巡查显示,内布拉斯加州大豆结荚数要低于去年和三年均值,爱荷华州西部和伊利诺斯州大

豆结荚数料高于去年,预计伊利诺斯州作物前景高于去年和三年均值｡美豆调研好于均值,丰产预期

增强｡ 

 

(4)国内油粕库存 

截至 2021 年 8 月 13 日,国内主要油厂豆粕库存 90.72 万吨,环比减少 9 万吨;主要油厂菜粕库

存 0.42 万吨,环比增加 0.20 万吨;华东地区主要油厂菜油商业库存约 35.3 万吨,较上周小幅下降

0.1 万吨｡ 

 

（5）分析综述 

美国天气改善致芝加哥谷物承压回落,美豆收跌至 1329｡美豆最新作物生长优良率低于市场预

期,周度涨幅 0.68%｡马来西亚棕榈油因产量和出口数据偏空,价格高位回落｡美国农业部 8 月供需报

告为本年度美豆单产定下基调,8 月的天气形势是否会促成谷物的单产的调整是看点｡ 
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二､波动分析 

1. 市场波动综述 

主要市场主要合约周价格波动一览:棕榈油领跌 

 

 

 

  资料来源:WIND  新纪元期货研究 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格,自布林下轨回调震荡整理,预计波动区间为 1300-1350｡ 

美豆周线级别,布林通道下轨震荡 

 

 

 

 

  资料来源:WIND  新纪元期货研究 

国内豆粕期货合约,3300-4000是年内核心波动区间,当前 3500-3600 价格区间宽幅震荡｡ 

DCE豆粕区间震荡 
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  资料来源:WIND  新纪元期货研究 

 

三､观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望(月度周期):芝加哥大豆在 5月份终结 11连阳上涨,曾迭创九年新高至 1667,后高价动荡追随商品出现调整,因美国

谷物关键生长期天气市缺失及宏观市况动荡等因素,反季节下跌至 1240｡后续因供需紧平衡和干旱天气市况,芝加哥大豆自低位反

弹一度触及 1418,但因近期天气市缺失和美豆生长优良率符合预期,美豆收于 1329｡东南亚棕榈油因产量和出口数据偏空,油脂市场

高位震荡下行｡ 

短期展望(周度周期):国内油粕未能有效突破前多出现技术调整,年内高价区震荡下行｡豆粕 1 月合约核心波动区间

3500-3600､菜粕 1 月失守 3000技术转空｡强势美元和金融动荡避险环境中,国内油粕注意技术调整风险｡ 

 2.操作建议 

豆粕 3500-3600､菜粕 2800-2900,或区间震荡;豆油 8900､棕榈油 8000､菜籽油 10600,高价若未能持稳波段多单减持,关注高

位技术抛压释放进程｡ 
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