
 

投资有风险 理财请匹配 1 

 

     

 
 

【新纪元期货·策略周报】   

【2021 年 6月 18日】 

     

品种研究 
 

乙二醇：供需矛盾尚未激化，短线陷入震荡走势 

 

 

张伟伟  

分析师 

执业资格号：F0269806 

投资咨询证：Z0002792 

电 话：0516-83831165 

Email：zhangweiwei 

@neweraqh.com.cn 

 

中国矿业大学理学硕士，郑商所高

级分析师，主要负责能源化工及棉

花、白糖、天胶等软商品的分析研

究工作，精通产业链，善于结合基

本面与技术面把握商品运行趋势和

节奏。 

 

 

 

一、 基本面分析 

1、美联储加息预期提振美元大涨 

北京时间 17 日凌晨 2点，美联储会后公布，联储货币政策委员会 FOMC 的委员一致同意，

将联邦基金利率的目标水平保持在 0—0.25%不变，符合市场预期。同时，美联储上调两大管

理利率，将联邦基金利率区间的上限——超额准备金利率（IOER）从 0.10%上调至 0.15%，将

联邦基金利率区间的下限隔夜逆回购利率（ON RRP）从零上调至 0.05%。美联储上调隔夜逆回

购利率和超额准备金利率，点阵图显示 2023 年底前加息两次。美联储主席鲍威尔表示，若经

济继续取得进展，将在即将召开的会议上考虑缩减购债。受此影响，美元指数大幅上涨，贵

金属、原油及有色金属等商品承压回调。 

2、英国疫情反扑引发需求担忧 

英国政府数据显示，周四该国单日新增病例数为 11007 例，创 2月 19日以来最多。英国

新增病例数激增后，市场对石油需求的担忧重燃。 

3、伊朗总统选举在即，美伊关系仍扑朔迷离 

伊朗周五举行总统大选，强硬派司法部长 Ebrahim Raisi 是领跑者之一。因涉嫌参与处

决政治犯，华盛顿已对其实施制裁。若他获胜，美伊将更难就伊朗的浓缩铀问题达成协议。 

4、美国国家飓风中心预报：本周末或迎来今年夏季首个热带飓风 

根据美国飓风中心最新预报，预计美国本周末将迎来今年夏天首个热带飓风。据最新预

报，该飓风目前在墨西哥湾地区尚未成型，但在未来 5天内发展的几率高达 90%，并有可能从

美国得州或弗罗里达州海岸登陆。 

5、EIA：上周美国原油库存锐减，产能利用率触及 18个月高位 

上周美国原油库存大幅下滑，炼油厂将产能利用率提升至 2020 年 1月以来最高，暗示需

求持续改善。EIA 数据显示，截止 6月 11 日当周，美国原油库存减少 735.5 万桶至 4.67 亿桶。

上周美国原油净进口量下滑 84.5 万桶/日，出口增加近 100万桶/日。出口以及国内炼厂的供

应量大幅增加，因消费者活动从 2020 年新冠疫情造成的疲态中反弹。当周炼厂平均产能利用

率为 92.6%，较前一周提升 1.3 个百分点，位 2020 年 1 月以来最高。作为市场需求指标——

成品油供应量较之前一周反弹，至 2060万桶/日。截止 6月 11日当周，美国汽油库存增加 195.4

万桶，分析师此前预估为下滑 61.4 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存下滑 102.3 万桶，

分析师此前预估为增加 18.6 桶。 

图 1.EIA原油及成品油库存（单位：万桶） 图 2. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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6、本周乙二醇现货报价涨跌互现 

本周国内乙二醇现货涨跌互现，华东华南价差收窄，隆众数据显示，截止 6月 17 日，华东地区乙二醇主流价 4930 元/吨，较

前一周四上涨 65 元/吨；华南地区乙二醇主流价 5075 元/吨，较前一周四下跌 50元/吨。 

7、国内现有装置供应压力不大，但新装置投产预期增多 

本周存量装置重启且负荷提升为主，利华益、沃能、镇海炼化及上海石化重启且负荷上调；检修装置有永城石化 20 万吨及红

四方 40 万吨装置，整体开工小幅回升。隆众数据显示，截止 6 月 17 日，截止本周四国内乙二醇总开工 61.25%，较前一周四回升

0.36 个百分点，其中非乙烯法乙二醇开工率 37.51%，环比下降 5.77 个百分点；乙烯法开工率 73.09%，环比回升 1.99 个百分点。 

下周新疆天业 40万吨装置有检修计划，预计整体供应小幅下降。新投装置方面，浙石化、三宁波已陆续有产品产出，负荷逐

渐提升中，待稳定运行将计入产能总数。 

图 3.非乙烯法制乙二醇开工率（单位：%）  图 4. 乙烯法制乙二醇开工率（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

新乡永金化工有限公司 20.00  2019.12.30-待定 重启时间待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 2 日-待定 重启时间待定 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2020 年 3 月 10 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团平定化工有限公司 20.00 2020 年 3 月 28 日-待定 重启时间待定 

阳煤集团深州化工有限公司 22.00  2020 年 4 月 7 日-待定 重启时间待定 

中石化湖北化肥分公司 20.00  2020 年 2 月 29 日-待定 重启时间待定 

新疆天业集团有限公司 30.00  2020 年 4 月 4 日-待定 重启时间待定 

永城永金 1# 20.00 2021 年 5月 24日-7月 10日 计划检修一个半月 

永城永金 2# 20.00 2021 年 6月 10日-7月 10日 计划检修 30 天 

黔希煤化 30.00 2021 年 5月 5日-6月 12日 计划检修 35 天 

新疆天业 5.00 2021 年 5 月 8 日-待定 重启时间待定 

阳煤寿阳 22 2021 年 6月 15日-7月 5日 计划检修一个半月 

红四方 30.00 2021 年 6月 12日-6月 30日 计划检修三周 

易高 12.00 2021 年 6月 1日-6月 12日 计划检修 12天 

天盈 15.00 2021 年 6月 8日-7月 8日 计划检修一个月 

新疆天业 40.00 2021 年 6 月 19 日-7 月 计划 7月重启时间 

煤制总计 346.00    

上海石化 1 号线 23.00 2020 年 2月 13 日转产 EO 转产计划另行通知 
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辽阳石化 19.00 转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

天津石化 4.2 2020 年 10 月 10 日-待定 重启时间待定 

抚顺石化 4.00 2021 年 4月 8日-6月 9日 计划 6月 9日重启 

上海石化 2 号线 38.00 2021 年 5月 5日-6月 10日 推迟至 6 月中旬重启 

吉林石化 65.00 2021 年 6月 5日-7月 20日 计划检修 45天 

非煤总计 153.2   

综合总计 499.2   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

8、本周聚酯及织造开工变化不大 

本周聚酯及江浙织机开工维持平稳。WIND 资讯统计，截止 6月 16日，聚酯工厂开工率为 89.60%，较前一周四增加 0.61 个百

分点；江浙织机开工率为 71.83%，与前一周四持平。下周聚酯装置检修与重启并存，整体变化不大；终端订单并无好转迹象，需

求端缺乏支撑。 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

9、本周聚酯库存去化 

本周聚酯小幅去库。WIND 数据显示，截止 6 月 17 日，江浙织机涤纶短纤库存天数 3.0天，较前一周四减少 0.5 天；涤纶长丝

FDY 19.5 天，较前一周四减少 1.3 天；涤纶长丝 DTY 28.0 天，较前一周四减少 1.5 天；涤纶长丝 POY 15.8 天，较前一周减少 1.7

天。 

10、乙二醇主港库存小幅累库 

本周东主港乙二醇库存小幅增加。隆众数据显示，截止到 6 月 17 日华东主港地区 MEG 港口库存总量 54.97 万吨，较周二增加

0.84 万吨，较上周四增加 1.37 万吨。预计下周（6月 17日-6月 23 日）港口到货 19.6 万吨，下周港口库存仍将小幅累库。 

图 7. 聚酯库存（单位：万吨）  图 8. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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11.小结 

美联储发出加息讯号，大幅推升美元，促使之前买入大宗商品来规避通胀风险的金融投资者逃离，加之英国疫情反扑担忧,原

油短线承压回调；但需求预期依旧向好，原油短线调整不改中期上升趋势，成本端仍有支撑，关注伊朗总统选举后美伊谈判进展。

自身基本面而言，需求并无亮眼表现，供应端强现实与弱预期的博弈仍在继续，盘面整体陷入震荡走势。 

 

二、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：新装置投产叠加需求季节性转淡，后期乙二醇累库压力加大。 

短期展望：美联储发出加息讯号，大幅推升美元，促使之前买入大宗商品来规避通胀风险的金融投资者逃离，加之英国疫情

反扑担忧,原油短线承压回调；但需求预期依旧向好，原油短线调整不改中期上升趋势，成本端仍有支撑，关注伊朗总统选举后美

伊谈判进展。自身基本面而言，需求并无亮眼表现，供应端强现实与弱预期的博弈仍在继续，期价整体陷入震荡走势。 

2.操作建议 

短线跟随原油波动，趋势空头仍需等待。 
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