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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

6.12 758.34 10697.70 3640 847.91 

6.19 755.52 10617.16 3640 850.37 

6.26 767.89 10781.10 3610 827.57 

7.03 797.30 10808.75 3570 836.67 

变化 +29.41 +27.65 -40 +9.10 

数据来源：WIND 资讯 

截至 7 月 3 日当周，螺纹钢社会库存周环比增加 29.41 万吨至 797.30 万吨，连续两周

回升；螺纹钢钢厂库存报于 343.6 万吨，较上周增加 22.82 万吨；本周螺纹钢实际产量 400.75

万吨，较上周再增 0.44 万吨，不断刷新历史新高；表观消费量报于 348.52 万吨，环比下降

19.28 万吨，近两周加速回落，供需格局偏松；上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3570 元/

吨，环比下跌 40 元/吨，钢坯价格报于 3300 元/吨，小降 10 元/吨，近半月重心稳定。全国

高炉开工率在 7 月 3 日当周报于 70.44%，与上周持平，近两个月开工率水平相对平稳。铁矿

石港口库存上周报于 10808.75 万吨，环比增 27.65 万吨，结束连续下降之势，铁矿石供需边

际有所放松；现货价格本周报于 836.67 元/吨，较上周小涨 9.10 元/吨，现货价格维持高位

震荡。7 月 3 日，吕梁地区准一级冶金焦出厂价（含税）报于 1820（+50）元/吨；天津港准一

级冶金焦平仓价（含税）报于 2100（+50）元/吨；上海地区准一级焦炭到厂价（含税）报于

2070（+50）元/吨，第六轮提涨全面落地。国产炼焦煤均价报于 1004（+0）元/吨；进口炼焦

煤均价报于 1169（-2）元/吨；山西吕梁产主焦煤市场价报于 1070（+0）元/吨，国产焦煤进

半月价格重心有所上移。焦炭港口库存本周报 286.00（-14.5）万吨；钢厂库存报于 485.96

（+27.04）万吨；焦化企业库存为 37.50（-1.09）万吨，焦企总库存报于 809.49 万吨，较上

周小增 11.45 万吨，焦炭库存出现回升；7 月 3 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 792.20

（+38.90）万吨；钢厂库存为 793.88（+0.90）万吨；六港口库存为 549.00（+50.50）万吨，

总计 2135.08（+90.3）万吨，焦煤总库存再次增加。本周吨钢利润截至 7 月 2 日为-213.07 元

/吨，较上周大幅缩减 47.88 元/吨。（数据采集周期为周一至周五） 

 

（2）6 月中国采购经理指数再次回升 

6 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.9%，比上月上升 0.3 个百分点。 从企

业规模看，大、中型企业 PMI分别为 52.1%和 50.2%，比上月上升 0.5 和 1.4 个百分点；小

型企业 PMI 为 48.9%，比上月下降 1.9 个百分点。 
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从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数、新订单指数和供应商配送时间指数均高于临界点，原材料

库存指数和从业人员指数均低于临界点。生产指数为 53.9%，比上月上升 0.7 个百分点，表明制造业生产量环比继续回升。新订

单指数为 51.4%，高于上月 0.5 个百分点，连续两个月回升，表明制造业市场需求继续恢复。原材料库存指数为 47.6%，比上月

回升 0.3 个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。从业人员指数为 49.1%，低于上月 0.3 个百分点，表明制造业企业

用工景气度略有回落。供应商配送时间指数为 50.5%，虽与上月持平，但高于临界点，表明制造业原材料供应商交货时间有所加

快。（国家统计局） 

（3）唐山钢厂限产 

据我的钢铁网报道，近两日盛传唐山限产严查的消息，据 Mysteel 跟踪高炉限产动态来看：多数钢厂还在制定相关限产方

案，若落地执行可能在 7 日左右执行。另外，Mysteel 根据唐山市 7 月份限产正式方案与草稿的差异，对于唐山 33 家全流程钢企

126 座高炉影响量的测算进行修正，如若此次相关方案完全落地，与当前生产情况相比，日均影响铁水量将增加约 5.76 万吨，高

炉产能利用率较当前预计下降 15%左右。届时，唐山高炉产能利用率预计将维持在 73%左右。 

2.小结 

黑色系季节性淡季来临，南方持续降雨，螺纹钢表观消费量回落，社会库存和厂内库存均有所回升，周度产量不断创新高，

现货价格小幅回落至 3570 元/吨，期现货仍相对平水。唐山地区有限产政策，对开工和产量有所抑制，炉料消费预期下滑。铁矿石

港口库存连续两周大幅回升，海外发运维持正常，但现货价格高位震荡未改，期价领先下挫；焦炭库存近期有所回升，现货价格连

续六轮提涨后，焦化利润显著高于钢厂利润，制约焦价，期价领先现货调整；焦煤总库存略有回升、国产焦煤价格小涨，期价维持

高位震荡。 

唐山阶段限产以及南方洪涝之后重建预期对螺纹形成一定支撑，但炉料成本松动和短期终端消费的下滑，令钢价承压。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6月 29 日至 7 月 3 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2010 3609 3619 3620 3542 -0.03% 2.20% 526.7 万（+236.1 万） 140.7 万（+7.7万） 

铁矿 2009 765.0 746.5 766.0 730.5 -3.18% 4.86% 422.7 万（+145.5 万） 75.3 万（-6.9 万） 

焦炭 2009 1950.0 1871.5 1950.0 1852.0 -4.30% 5.29% 74.8 万（+31.2万） 13.4 万（-0.4 万） 

焦煤 2009 1191.0 1192.0 1202.5 1167.5 +0.21% 3.00% 24.9 万（+10.0万） 7.8万（-0.5 万） 

源：文华财经 

螺纹钢主力 2010 合约 6 月 29 日-7 月 3 日当周五个交易日报收三阳两阴，呈现探低回升格局。期价开盘于 3609 元/吨，周

一大幅下挫，随后下探 3542 元/吨周度低点，暂获 40 日线支撑，周五发力回升，收于 3619 元/吨，整体波幅仅 2.20%，较上周重

心基本持平。螺纹钢 10 合约成交量较上周大增 236.1 万手至 526.7 万手；持仓量增加 7.7万手至 140.7 万手。铁矿、焦炭本周领

跌黑色，铁矿 09 合约开盘于 765.0 元/吨，周一收中阴线失守 750 一线交投重心，一路探至 730.5 元/吨，随后略有小幅回升，收

于 746.5 元/吨，波幅 4.86%，较上周下跌 3.18%，成交量大增 145.5 万手至 422.7 万手，持仓缩减 6.9 万手至 75.3 万手；焦炭亦

大跌失守 1950和 1900 元/吨整数关口，重心较上周下跌 4.30%，波幅 5.29%，报收四阴一阳收于 1871.5 元/吨，跌落 40 日线；焦

煤 09 合约探低回升，基本维持 1170-1210 元/吨区间高位震荡。 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 2010 合约本周呈现探低回升之势，交投重心仍未成功摆脱 3600 点一线。周一期价中阴下挫，失守粘合的 5 日、10 日

和 20 日线，随后两个交易日一度探至 3542 元/吨，暂获 40 日线支撑再次反弹，周五发力反弹，重回短期均线之上。成交量能较端

午假期有所放大，技术指标 MACD 绿柱略有收缩。 

螺纹 2010 合约周 K 线本周再收小阳线，一度回踩 10 周和年线支撑，但有跌落 5 周均线的迹象，技术指标 MACD 红柱略有收

缩，需警惕调整压力。 
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图 1：螺纹钢 2010 合约 K线图（左日线、右周线） 

  

   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系季节性淡季来临，南方持续降雨，螺纹钢表观消费量回落，社会库存和厂内库存均有所回升，

周度产量不断创新高，现货价格小幅回落至 3570 元/吨，期现货仍相对平水。唐山地区有限产政策，对开工和产量有所抑制，炉料

消费预期下滑。铁矿石港口库存连续两周大幅回升，海外发运维持正常，但现货价格高位震荡未改，期价领先下挫；焦炭库存近期

有所回升，现货价格连续六轮提涨后，焦化利润显著高于钢厂利润，制约焦价，期价领先现货调整；焦煤总库存略有回升、国产焦

煤价格小涨，期价维持高位震荡。唐山阶段限产以及南方洪涝之后重建预期对螺纹形成一定支撑，但炉料成本松动和短期终端消费

的下滑，令钢价承压。 

短期展望（周度周期）：本周黑色系走势分化，螺纹 10 合约探低回升，重心与上周基本持平，而炉料焦炭、铁矿 09 合约均

出现显著回落，盘面吨钢利润有所修复。分品种来看，螺纹钢社会库存周环比增加 29.41 万吨至 797.30 万吨，连续两周回升，钢

厂库存报于 343.6 万吨，较上周增加 22.82 万吨；本周螺纹钢实际产量 400.75 万吨，较上周再增 0.44 万吨，不断刷新历史新高；

表观消费量报于 348.52 万吨，环比下降 19.28 万吨，近两周加速回落，供需格局偏松，但唐山 7 月有限产政策，叠加吨钢实际利

润亏损扩大以及对南方洪涝之后重建提振需求的预期，螺纹钢 10 合约在回探 40 日线支撑后再次拉涨，重回短期均线族之上，但

前高连线压力仍存，短线供需偏松压力下，螺纹难有大幅上行空间，仍应警惕调整压力。炉料端而言，外矿发运和到港情况正常，

国内港口库存连续两周大幅回升，本周报于 10808.75 万吨，唐山钢厂限产以及吨钢利润收缩，制约铁矿消费预期，但 62%品位进

口铁矿石干基含税价格折人民币维持于 830 元/吨之上高位震荡，铁矿 09 合约领先于现货展开调整，跌落 750 和 40 日线可确立短

空信号。焦炭尽管有山东去产能政策的中期提振，现货价格连续六轮上涨，焦化利润大幅增加，但近期钢厂消费有下降的预期，焦

炭各环节库存回升，焦炭 09 合约本周大幅下挫逾 4%，跌落拐头向下的短期均线、1950、1900 和 40 日线，头部信号显著，短线下

行风险仍存；焦煤则因产地供给受政策制约，国产煤价小幅回升，09 合约表现坚挺，位于 1170-1210 元/吨高位区间震荡整理，顺

势修复煤焦比及焦化利润，建议观望。 

2.操作建议 

黑色系以高位震荡思路对待，螺纹可逢反弹尝试沽空，焦炭、铁矿若跌落 40 日线则短空持有。 
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