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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

新兴冠状病毒引发的需求忧虑博弈 OPEC+扩大减产可能，本周国际原油期货探低回升，国

内原油期货明显补跌；现货坚挺支撑下，沥青期货低开高走，基本收回周一的跳空缺口。 

表 1 原油及沥青期现货价格本周变动（单位：美元/桶，人民币/桶，元/吨）   

项  目 

1月 

31 日 

2月 7日 

15：00 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC2004 收盘价 413.6（周一开盘） 404.9 -8.7 -2.10% 

布伦特原油活跃合约收盘价 56.66 55.21 -1.45 -2.56% 

WTI原油活跃合约收盘价 51.63 51.21 -0.42 -1.01% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 58.70 55.46 -3.24 -5.52% 

BU2006 收盘价 2806（周一开盘） 2966 +160 +5.70% 

山东地区重交沥青主流价 3000 3000 0 0% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）国际卫生组织：现在说中国的冠状病毒疫情已经达到高峰期还为时过早 

2 月 4 日，中国工程院院士、国家卫健委高级别专家组成员李兰娟团队，在武汉公布治疗

新型冠状病毒感染的肺炎的最新研究成果，李兰娟院士表示，根据初步测试，在体外细胞实

验中发现药物阿比朵尔和达芦那韦可以抑制病毒。另据，天空新闻报导称，一名英国科学家

在疫苗研发中取得重大突破，将正常开发时间从两到三年减少到 14 天。不过世界卫生组织

（WHO）周四表示，新冠病毒迄今没有疫苗，现在说中国的冠状病毒疫情已经到达高峰期还为

时过早。 

（2）OPEC+：或再减产 60 万桶/日，但各方仍未达成一致 

为应对冠状病毒疫情对能源需求的影响，本周二 OPEC+技术委员会召开会议商讨对策。因

俄罗斯方面并不支持深化减产，而是倾向于延长当前的减产协议，OPEC+技术委员会会议连开

三天延长至周四。据两位消息人士称，OPEC+联合技术委员会提出一项再减产 60 万桶/日的临

时建议，该委员会提议，如果所有成员都同意，削减行动立即开始，且持续到 6 月。联合技

术委员会不是一个决策机构，但为 OPEC+提供建议。俄罗斯能源部长诺瓦克称，俄罗斯在 OPEC+

上的决定只是时间上的问题，需要未来几天时间来分析石油市场的情况，将在下周公布决定。

在 OPEC+最终达成一致前，市场预期仍存心反复。 

（3）EIA：上周美国原油库存上升，汽油和馏分油库存下降 

EIA 周三公布数据显示，上周美国原油库存上升，汽油和馏分油库存下降。截止 1 月 31

日当周，美国原油库存增加 340 万桶至 4.35 亿桶，高于分析师预估的增加 280 万桶。当周美

国炼油厂原油加工量增加 4.8万桶/日，产能利用率上升 0.2个百分点。汽油库存减少 9.1 
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万桶，分析师预估为增加 210万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存减少 150 万桶，分析师预估为减少 1.4 万桶。 

图 1. EIA 原油及汽油库存（单位：千桶）  图 2. 沥青开工率（单位：%） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（4）虽然炼厂开工率继续下滑，但物流受限加之下游开工延期，沥青库存压力增加 

受疫情影响，物流运输受限明显，炼厂陆续降低负荷、转产或停工。截止 2 月 6 日，国内石油沥青装置开工率 30.6%，较前一

周四回落 2.5 个百分点，较年前回落 5.5 个百分点。物流受阻加之下游开工延期，沥青厂家库存明显增加，社会库存小幅累积。

隆众数据显示，截止 2 月 6 日，25 家样本沥青厂家库存 66.9 万吨，环比增加 23%；33 家样本沥青社会库存为 38.7 万吨，环比增

加 4%。短期来看，疫情拐点仍未到来，下游复产期限未定，预计下周厂家库存仍将继续增加，但整体压力可控。 

图 3. 沥青库存率（单位：万吨）  图 4. 国内沥青社会库存（单位：万吨） 

 

 

 

 

 

资料来源：隆众  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

3.小结 

OPEC+在扩大减产方面仍未达成一致，且疫情拐点仍未到来，市场谨慎情绪较浓，短线原油陷入低位震荡走势，成本端提振力

度有限。自身基本面而言，虽然疫情影响物流运输及下游复工，但炼厂开工负荷亦走低，整体供应压力亦不大，各地现货价格维

持平稳，对期货盘面带来较强支撑，不过目前沥青盘面价格已超过山东地区低端报价，在下游需求实际启动前，期价续涨空间亦

受限，密切关注疫情变化及 OPEC+政策动向。 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

OPEC+或扩大减产规模，加之疫情引发的恐慌情绪暂缓，本周外盘原油期货止跌企稳。WTI 原油期货主力在 50 关口暂获支撑，

出现企稳反弹行情，截止周五 15:00，WTI 原油主力周度下跌 1.01%，布伦特原油周度跌幅 2.56%。周一国内原油期货全天封于跌

停，周二至周五止跌企稳，陷入震荡走势，周五主力合约 SC2004 报收于 404.9 元/桶，较周一开盘价下跌 2.10%。 

成本端支撑叠加现货坚挺，本周沥青期货低开高走。疫情引发恐慌抛售，周一沥青期货封于跌停，但周二至周五期价修复性

反弹，周五主力合约 BU2006 报收于 2966 元/吨，较周一开盘价上涨 5.70%。 

2. 趋势分析    

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，期价在 50 美元/桶技术关口止跌企稳，短线重回 50-55 美元/桶区间震荡。 

从沥青 2006日 K 线图来看，期价在近一年来低点 2800 附近获得技术支撑，有望修复周一的跳空缺口；若有效站稳 3000 点，
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反弹目标指向 3200。 

图 5.WTI主力日 K 线图  图 6. BU2006日 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：供应压力不大，而基建需求预期向好， 2020 年沥青运行重心趋于上移。 

短期展望：OPEC+在扩大减产方面仍未达成一致，且疫情拐点仍未到来，市场谨慎情绪较浓，短线原油陷入低位震荡走势，成

本端提振力度有限。自身基本面而言，虽然疫情影响物流运输及下游复工，但炼厂开工负荷亦走低，整体供应压力亦不大，各地

现货价格维持平稳，对期货盘面带来较强支撑，不过目前沥青盘面价格已超过山东地区低端报价，在下游需求实际启动前，期价

续涨空间亦受限，密切关注疫情变化及 OPEC+政策动向。 

2.操作建议 

中线多单持有，短线不追高。 

3.止盈止损 

中线多单 2800 止损。 
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