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一、 基本面分析 

1、中美经贸磋商仍未有实质进展，市场预期存在反复 

周三特朗普称，中国想要达成协议，还未准备好达成协议，因为还未达到其的预期，正在

考虑是否在对华关税中豁免苹果产品。路透社称，中美第一阶段协议可能无法在今年完成。南

华早报称，中方关注特朗普对法案的回应，因为它有可能成为贸易协议的新障碍。周四中国商

务部新闻发言人高峰表示，关于目前中美协议磋商的细节，外界的传言并不准确，中美双方经

贸团队将继续保持密切沟通。中美经贸磋商进展存在诸多不确定性，市场预期存在反复。 

2、消息人士：OPEC+限产协议或延长至明年 6 月 

据 OPEC 消息人士透露，为了支撑油价，OPEC 及其盟友可能会在下月开会时将石油限产措

施延长至明年 6 月。12月 5 日，OPEC 将在维也纳总部举行会议，随后将与以俄罗斯为首的其他

产油国举行 OPEC+会谈。 

3、EIA：上周美国原油库存续增，尽管炼厂提升产出 

美国能源信息署（EIA）报告显示，上周美国原油库存增加 140 万桶，预估增 150 万桶。美

国原油产量维持在 1280 万桶/日的周度记录高位，炼厂产能利用率上升 1.7%。库欣库存减少 230

万桶，连续第二周下滑。汽油库存增加 180 万桶，预估增加 90 万桶；包括柴油和取暖油的馏分

油库存减少 100 万桶，预期为减少 70 万桶。 

图 1. 美国原油库存（单位：万桶） 图 4. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

4、本周乙二醇现货价格先抑后扬 

本周现货报价先抑后扬，华东华南价差小幅扩大，隆众数据显示，截止 11 月 21 日，华东

地区乙二醇主流价 4725 元/吨，较前一周四下降 10 元/吨；华南地区乙二醇主流价 4375 元/吨，

较前一周四下跌 25 元/吨。 

5、华鲁恒升 2#周末重启，下周国内乙二醇供应增加 

本周油制装置无变化，煤制乙二醇开工率回升。隆众数据显示，截止 11 月 21 日，国内乙

二醇平均开工负荷约为 68.33%，较前一周四回升 1.01 个百分点；其中油制乙二醇开工负荷约

为 70.53%，与前一周四持平；煤制乙二醇开工负荷约为 65.22%，较前一周四回升 2.45 个百分

点。本周除了乙烯制乙二醇以外，其他工艺毛利有所好转。隆众资讯统计，截止到 11 月 20 日，

煤制乙二醇市场毛利为-383 元/吨；甲醇制乙二醇市场毛利为-541.1 元/吨；乙烯制乙二醇市场

毛利为-109.5 美元/吨；石脑油制乙二醇市场毛利为-19.86 美元/吨。华鲁恒升 50 万吨乙二醇

装置检修临尾，计划周末重启，下周末黔西县黔希煤化工亦有重启计划，市场供应压力增加。 
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图 3.国内乙二醇开工率（单位：%）  图 4.国内乙二醇各工艺利润对比（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

安徽淮化集团有限公司 10.00  2018 年 4 月 25 日 尚无开工预期 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2018 年 12 月 9 日 待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  7 月 20 日 待定 

永城永金化工有限公司 20.00 10 月 22 日 11 月 10 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 1# 5.00 10 月 18 日 11 月 4 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 2# 50.00 11 月 7 日 11 月 23 日 

中国石油化工股份有限公司湖北化肥分公司 20.00 10 月 21 日 11 月 10 日 

燕山石化 8.00  7 月 1 日 重启时间待定 

远东联石化 45.00 12 月 具体时间未定 

辽阳石化 20.00  转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

上海石化 1# 23.00  转产 EO 尚无转换预期 

中海壳牌 1# 35.00 10 月 17 日 11 月 3 日 

黔西县黔希煤化工投资有限责任公司 30.00 11 月 8 日 11 月 30 日 

总计 306   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

6、外盘检修装置陆续重启，进口货源供应紧张局面逐渐改善 

前期密切检修的外盘装置陆续重启，新加坡壳牌 90 万吨装置下周亦有重启计划，进口货源供应紧张局面有望逐渐改善。 

表 2.近期国际乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

位置 装置名称 产能(万吨) 装置运行情况 

台湾 南亚 3 36 9 月 19 日停车，10月 3 日重启 

马来西亚 马来西亚石油 38 8 月中旬检修 2 个月 

新加坡 新加坡壳牌 90 10 月 21 日停车，计划检修 35天 

沙特 sharq3、sharq4 125 10 月中旬临停，10月 28 日重启 

韩国 乐天大山 1 30 10 月 15 日检修 22 天 

韩国 乐天大山 2 40 10 月 15 日检修 25 天 

合计  359  

资料来源：CCF 隆众 新纪元期货研究 
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7、检修产能略大于重启，下周聚酯开工率料将小幅回落 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

华宝 10 万吨装置周内投产，虽有新装置投产，但亦有远纺装置进行检修，周内聚酯整体供应量较小幅下滑，行业平均开工小

幅下滑。WIND 资讯统计，截止 11 月 21 日，聚酯工厂开工率为 86.85%，较前一周回落 0.81 个百分点；江浙织机开工率为 74.5%，

微降 0.5 个百分点。下周聚酯工厂暂无装置存检修、重启计划，聚酯开工基本保持稳定。 

8、下周港口库存或小幅增加 

本周部分船期因天气影响后移，港口库存延续去库态势。下隆众数据显示，11 月 21 日，华东港口库存合计 41.13 万吨，较周

一下降 1.57 万吨，较前一周四减少 1.83 万吨。预计下周（11 月 21 日-11 月 27 日）华东港口预计抵达船 28 万吨，港口库存或小

幅增加。 

图 7. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

资料来源：WIND 新纪元期货研究 

9.小结 

虽然原油强势拉涨至两个月高位，但乙二醇表现低迷，自身基本面主导市场行情。部分船期因天气影响后移，港口到货数据

有限，乙二醇港口库存延续去库态势，但下周抵达船货量明显增加，且华鲁恒升 50 万吨装置重启提负，市场供应压力不断增加，

乙二醇重回弱势调整。 

二、 波动分析 

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，中期延续 50-60 美元/桶区间宽幅震荡，本周期价站稳 58 关口，短线反弹目标指向 60。 

从 EG2001日 K 线图来看，区间上沿 4650 技术承压，期价再度弱势寻底，主力加速移仓五月，短线空头思路。 
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图 8.WTI 主力日 K 线图  图 9. EG2001日 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：在产能大扩张、经济下行周期及国际贸易形势复杂多变的压制下，乙二醇供需过剩格局难改，中长线延续空头思

路。 

短期展望：部分船期因天气影响后移，港口到货数据有限，港口库存延续去库态势，但下周抵达船货量明显增加，华鲁恒升

50 万吨装置重启提负，加之新装置产能逐渐释放，市场供应压力不断增加，后市乙二醇易跌难涨。 

2.操作建议 

逢高抛空五月，有效跌破 4380加持空单。 

3.止盈止损 

五月空单 4500 止损。 
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