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一、 基本面分析 

1、中美何时何地签署第一阶段协议尚未有定论 

商务部发言人高峰 14 日在商务部例行新闻发布会上表示，中方多次强调，贸易战由加征关税

而起，也应由取消加征关税而止，这是双方达成协议的重要条件。福克斯商业新闻称，美国消息

人士证实，中美 14 号通过电话进行了副部级磋商，中美何时何地签署第一阶段协议尚未有定论。 

2、OPEC：2020 年对 OPEC 的平均需求为 2958 万桶/日，较 2019 年减少 112 万桶/日 

OPEC 月报预期 2020 年全球原油需求增速持平上次的 108 万桶/日，将 2020 年非欧佩克石油供

应增速预期下调 4 万桶至 217万桶/日。OPEC 预计美国明年原油产量增长 150 万桶/日，10月 OPEC

产量增加 94.3 万桶至 2965 万桶/日。OPEC 预计 2020 年对 OPEC 的平均需求将为 2958 万桶/提，较

2019 年减少 112 万桶/日。需求下降可能促使 OPEC 及其盟友在维也纳开会时继续限制供应。 

3、EIA：上周美国原油库存增加，因产量创下记录高位 

美国能源信息署（EIA）报告显示，上周美国原油库存增加 220 万桶，预估增 160 万桶。美国

原油产量增加 20万桶/日，创下 1280万桶/日的周度记录新高，炼厂产能利用率上升 1.8%至 87.8%。

库欣库存减少 120 万桶，为连续五周攀升后的首次周度下滑。汽油库存增加 190 万桶，预估减少

120 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存减少 250 万桶，预期为减少 95 万桶，连续第八周下降。 

图 1. 美国原油库存（单位：万桶） 图 4. 乙二醇市场主流价（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

4、本周乙二醇现货价格回升 

本周华东现货报价回升，隆众数据显示，截止 11 月 14 日，华东地区乙二醇主流价 4615 元/

吨，较前一周四回升 100 元/吨；华南地区乙二醇主流价 4450元/吨，与前一周四持平。 

5、若华鲁恒升 2#如期重启，下周国内乙二醇供应将小幅增加 

本周中石化湖北化肥分公司 20 万吨装置重启，永城永金 20 万吨装置提负，乙二醇开工率小

幅回升。隆众数据显示，截止 11 月 14 日，国内乙二醇平均开工负荷约为 67.32%，较前一周四回

升 0.58 个百分点；其中油制乙二醇开工负荷约为 70.53%，与前一周四回升 2.94 个百分点；煤制

乙二醇开工负荷约为 62.77%，较前一周四回升 2.77 个百分点。 

本周各工艺乙二醇市场毛利有所好转。隆众资讯统计，截止到 11 月 13 日，煤制乙二醇市场

毛利为-497 元/吨；甲醇制乙二醇市场毛利为 1181.2 元/吨；乙烯制乙二醇市场毛利为-78.5 美元

/吨；石脑油制乙二醇市场毛利为-27.64 美元/吨。利润下滑一定程度抑制复产积极性，原计划 10

月底复产的洛阳永金重启时间一再推迟，下周关注华鲁恒升 2#50 万吨装置是否如期重启。 
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图 3.国内乙二醇开工率（单位：%）  图 4.国内乙二醇各工艺利润对比（单位：元/吨） 

 

 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：隆众  新纪元期货研究 

表 1. 近期乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

企业名称 产能 检修日期 计划重启时间 

安徽淮化集团有限公司 10.00  2018 年 4 月 25 日 尚无开工预期 

洛阳永金化工有限公司 20.00  2018 年 12 月 9 日 待定 

安阳永金化工有限公司 20.00  7 月 20 日 待定 

永城永金化工有限公司 20.00 10 月 22 日 11 月 10 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 1# 5.00 10 月 18 日 11 月 4 日 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 2# 50.00 11 月 7 日 预计 10-15 天 

中国石油化工股份有限公司湖北化肥分公司 20.00 10 月 21 日 11 月 10 日 

燕山石化 8.00  7 月 1 日 重启时间待定 

远东联石化 45.00 12 月 具体时间未定 

辽阳石化 20.00  转产 EO 比例 1:19 尚无转换预期 

上海石化 1# 23.00  转产 EO 尚无转换预期 

中海壳牌 1# 35.00 10 月 17 日 11 月 3 日 

黔西县黔希煤化工投资有限责任公司 30.00 11 月 8 日 11 月 30 日 

总计 306   

资料来源：隆众  新纪元期货研究 

6、外盘检修装置陆续重启，进口货源供应紧张局面逐渐改善 

外盘方面，韩国乐天 1#和 2#装置于近日重启，装置产能分别为 30 万吨/年和 40 万吨/年，此前该装置于 10月 15 日停车检修。

前期密切检修的外盘装置陆续重启，进口货源供应紧张局面有望逐渐改善。 

表 2.近期国际乙二醇装置检修计划（单位：万吨） 

位置 装置名称 产能(万吨) 装置运行情况 

台湾 南亚 3 36 9 月 19 日停车，10月 3 日重启 

马来西亚 马来西亚石油 38 8 月中旬检修 2 个月 

新加坡 新加坡壳牌 90 10 月 21 日停车，计划检修 35天 

沙特 sharq3、sharq4 125 10 月中旬临停，10月 28 日重启 

韩国 乐天大山 1 30 10 月 15 日检修 22 天 

韩国 乐天大山 2 40 10 月 15 日检修 25 天 
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合计  359  

资料来源：CCF 隆众 新纪元期货研究 

7、检修产能略大于重启，下周聚酯开工率料将小幅回落 

图 5. 聚酯工厂开工率（单位：%）  图 6. 江浙织机开工率（单位： %） 

 

 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

本周部分聚酯装置受现金流亏损多减产、检修，如天圣、三房及华亚，但亦有部分工厂装置重启，如金纶、锦兴等，加之大

连逸盛 35 万吨新聚酯瓶片装置本周投产，聚酯行业平均开工较上周略有上涨。WIND 资讯统计，截止 11月 14 日，聚酯工厂开工率

为 87.66%，较前一周回升 0.62 个百分点；江浙织机开工率为 75%，保持不变。11 月 15 日-11 月 21 日当周，远纺 26 万吨/年装置

计划停车检修，但仪征 25 万吨/年装置有重启预期，但不排除其他工厂加入检修、减产，预计下周聚酯开工将小幅回落。 

8、港口库存拐点仍未到来 

隆众数据显示，11 月 14 日，华东港口库存合计 42.96 万吨，较周一下降 2.41 万吨，较前一周四减少 6.04 万吨，港口库存继

续下滑。预计下周（11月 14 日-11 月 20 日）华东港口预计抵达船 19.8 万吨，较前一周增加 6.4 万吨。但码头发货延续维持 10000

吨偏上水平来看，短期港口库存或仍有下降空间。 

图 7. 乙二醇华东港口库存（单位：万吨） 

 

资料来源：WIND 新纪元期货研究 

9.小结 

中美贸易谈判及 OPEC 是否扩大减产仍未有定论，市场不确定性风险较大，短线内外盘原油陷入震荡走势。自身基本面主导市

场行情，进口货源偏紧局面尚未改善，港口库存延续去库态势，短线乙二醇企稳反弹；但内蒙古荣信信 40 万吨新装置即将出产品、

恒力石化 90 万吨装置亦计划在 12 月份试车，后期市场供应压力逐渐增加，维持短多长空操作思路。 

二、 波动分析 

从 WTI 原油主力日 K 线图来看，中期延续 50-60 美元/桶区间宽幅震荡，短期陷入 57 美元/桶附近横盘窄幅整理。 

从 EG2001日 K 线图来看，本周期价报收对冲阳线，基本收回前一周跌幅，但若不能站稳 4650 技术压力，短线仍将维持低位

宽幅震荡走势。 
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图 8.WTI 主力日 K 线图  图 9. EG2001日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：在产能大扩张、经济下行周期及国际贸易形势复杂多变的压制下，乙二醇供需过剩格局难改，中长线延续空头思

路。 

短期展望：中美贸易谈判及 OPEC 是否扩大减产仍未有定论，市场不确定性风险较大，短线内外盘原油陷入震荡走势。自身基

本面主导市场行情，进口货源偏紧局面尚未改善，港口库存延续去库态势，短线乙二醇企稳反弹；但内蒙古荣信信 40 万吨新装置

即将出产品、恒力石化 90 万吨装置亦计划在 12 月份试车，后期市场供应压力逐渐增加，维持短多长空操作思路。 

2.操作建议 

若不能有效站稳 4650，维持 4300-4650 区间操作。 

3.止盈止损 

区间上下沿止盈止损。 
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