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 每日夜盘市场表现综览

夜盘表现一览

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

10月21日周一夜盘，美股标普500指数涨0.69%；欧洲Stoxx50指数涨0.67%；美元指数涨0.13%；WTI原油

跌0.28%；Brent原油跌0.37%；伦铜涨0.36%；黄金跌0.38%。美豆跌.02%；美豆粕跌0.32%；美豆油涨

0.46%；美糖跌0.08%；美棉跌1.12%；CRB指数跌0.58%，BDI指数跌0.49%。离岸人民币CNH升0.05%报

7.0677；焦炭跌0.83%，螺纹钢涨0.55%，铁矿石涨0.08%，国内原油跌0.74%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

夜盘点评

总结

要闻5:黑色系夜盘张跌互现，铁矿石收涨0.08%，螺纹钢收涨0.55%，热卷收涨0.39%，焦炭收跌0.83%。10月19日62%铁

矿石指数下跌0.76%至85.05美元/吨，再度刷新一个半月低位。进口铁矿石现货市场报价继续下调，成交整体活跃度一般。矿

价跟随钢价波动，京津冀地区因大气污染加强钢厂减限产，钢厂采货意愿下滑，铁矿石消费受到限制。四季度淡季预期下，

盘面支撑减弱，短线建议观望为主。螺纹方面，建筑钢材现货市场报价普遍下行，终端客户观望情绪浓厚。9月地产数据显

示，销售和投资数据延续下滑，同时新开工和施工面积增速拐点出现，虽然当前处于季节性去库阶段，但钢价受长周期和冬

季需求下滑的抑制，难有反弹动力，短期内盘面仍然会维持弱势震荡。焦炭方面，昨日河北地区焦炭现货落实首轮提降50

元，河北地区持续限产,目前钢厂库存维持高位，打压焦炭现货价格，焦炭基本面偏弱,库存高位叠加海外流入,供给宽松。预

计焦炭走势跟随钢材，逢高做空为主，关注后期山东等地去产能政策落实情况。

   关注中美经贸磋商的动向和市场风险情绪，短期缺乏驱动，商品波动收窄，国内股指超跌反弹诉求增强。

昨晚无重要经济数据公布，受英国脱欧乐观预期的提振，周一欧美股市普遍反弹，国际黄金承压下跌，美债收益率继续

上行。消息面，纽约联储将10月22日的定期回购操作规模定在350亿美元，隔夜操作规模为750亿美元。近期美国国债回购利

率又呈现持续上升的现象，尽管美联储向金融体系注入了大量的资金，包括每月购买600亿美元的短期国库券，并不断开展逆

回购，但仍未能有效缓解货币市场流动性压力。分析指出潜在的罪魁祸首是银行间准备金不足，以及限制银行资产负债表规

模和回购贷款能力的监管规定。近期公布的美国零售销售意外下滑，表明制造业持续疲软逐渐影响消费者支出，加剧市场对

美国经济进一步放缓的担忧，并使得美联储降息的预期再次升温。美国联邦基金利率期货显示，美联储10月降息25个基点的

概率为93.0%，维持利率不变的概率为7.0%。我们认为，尽管美联储否认扩表是新一轮QE的开始，但基础货币扩张确实不争的

事实，能够给市场提供充足的美元流动性，从而压制长端利率上行，美元指数长期趋于下行的可能性加大。

国外方面，本周将公布欧元区、美国10月制造业PMI，欧洲央行将公布利率决议，预计本次会议将维持利率不变，欧洲央

行行长德拉基将出席其任期内的最后一次新闻发布会，需保持密切关注。英国脱欧方面，英国议会将在周三凌晨对英国脱欧

法案举行首次投票，投票结果存在较大的不确定性，或引发资产价格波动，注意防范风险。据英国泰晤士报，英国反对党举

行非正式会议，讨论针对关税同盟的修正案，以期寻求足够的国会议员支持来阻止英国首相约翰逊的脱离欧盟立法进程。短

期来看，英国议会将对脱欧协议进行投票，结果存在较大的不确定性，市场情绪或仍有反复，美元指数连续下跌后存在反弹

的要求，警惕黄金再次承压。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没

有改变，美联储年内两次降息，并于10月开始扩表，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻

辑仍在。

要闻1:受英国脱欧乐观预期的支撑，欧美股市普遍反弹，避险资产黄金、白银承压下跌。周三凌晨英国议会将对脱欧协

议进行投票，但结果存在较大的不确定性，市场情绪或仍有反复，注意防范风险。

要闻2:国际原油市场， 原油(WTI)下跌，全球经济放缓迹象愈发明显，令原油需求前景蒙上阴影，美元反弹也加大油价

压力。但欧洲股市结束三连跌，投资者仍然预期英国能够避免无序退欧，而中美贸易谈判增添了乐观情绪，尾盘原油收复大

部分跌幅。航运情报公司Kpler称，沙特10月至今日原油出口量为780万桶/日。美国将对雪佛龙在委内瑞拉的豁免期延长90天

以上。油服公司斯伦贝谢、哈里伯顿公司也取得了有关委内瑞拉制裁的豁免权。WTI原油整体陷入半个多月来的区间震荡走

势，国内原油期货跟随调整。

要闻3:伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME期铜涨0.6%报5841美元/吨，LME期锌涨0.49%报2469美元/吨，LME期镍跌0.89%

报16085美元/吨，LME期铝跌0.81%报1724美元/吨，LME期锡跌0.88%报16800美元/吨，LME期铅涨1.38%报2211美元/吨。LME

期铜周一升至一个月高位，因主要生产国智利的抗议活动引发对供应的担忧，而中美贸易紧张局势缓解的前景提振市场人气

。消息面，工会主席周一称，必和必拓旗下埃斯康迪达（Escondida）铜矿的工会工人将从周二举行一日罢工，以声援智利示

威活动。隔夜伦锌收得三连阳，下方各路均线整齐上扬给予伦锌支撑力度，KDJ指标亦拐头向上，显示伦锌暂存一定上行空

间，叠加LME锌库存连续录得下降，海外持稳back结构，中美贸易摩擦略有缓和下，预计日内伦锌或稍有上行。

要闻4:芝加哥期货交易所三大谷物期价21日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每

蒲式耳3.8725美元，比前一交易日下跌3.75美分，跌幅为0.96%；小麦12月合约收于每蒲式耳5.235美元，比前一交易日下跌

8.75美分，跌幅为1.64%；大豆11月合约收于每蒲式耳9.3325美元，比前一交易日下跌0.75美分，跌幅为0.08%。美国农业部

21日公布的最新农作物生长报告显示，截至10月20日当周，美国玉米收割率为30%，低于过去五年均值47%；美国大豆收割率

为46%，低于过去五年均值64%。预计收割进展迟滞，限制芝加哥市场跌势，国内通胀形势下，油粕市场表现显著强于外盘。




