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新纪元期货 · 每日观点

【新纪元期货·投资内参】

工业品有超跌反弹动作，螺纹橡胶领涨商品

上市公司半年基本披露完毕，近六成企业盈利增长，减税降费政策效果进一步显

现。进入四季度，随着稳增长政策的深入落实，经济增速有望企稳，股指中期反

弹的逻辑不变，短线回调不改向上格局。

期货收盘一览

英国提前大选给脱欧带来不确定性，美联储10月利率决议即将公布，若货币政策

声明和鲍威尔讲话不及预期鸽派，黄金短线或仍将承压，注意防范风险。

甲醇方面，荣信二期投产，利空压制，反弹高度有限，联动性拖累PP。PP技术上

有短多机会，中长期高度受甲醇及投产压力限制。市场缺乏强有力的驱动，短线

天胶追高需谨慎。

棕榈油带动三大油脂共振上涨，并直接拉抬油粕比，抑制粕类表现。国内豆粕期

货价格5日平均价格成为关键反压，20日平均价格成为关键支持位，市场减仓缩

量，面临方向性选择。

今日有色金属整体震荡走强，市场预期中美贸易协议可能推迟签署，抑制投资者

风险情绪，重点关注美联储议息决议结果。

午间有消息显示，河北省将于11月1日起启动重污染天气Ⅱ级应急响应。而唐山中

午发布了提前限产的通知，唐山市将于明日早8点进入Ⅱ级应急响应,且钢铁企业

停限产力度有所提高。

【2019年10月30日】

核心观点
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股指

贵金属

油粕

黑色板块

化工品

工业品

周三黑色系涨跌互现，环保限产消息突发，黑色系午后展开反弹，螺纹钢涨逾1%，原料端亦顺势跟涨。午间有消息显示，河

北省将于11月1日起启动重污染天气Ⅱ级应急响应。而唐山中午发布了提前限产的通知，唐山市将于明日早8点进入Ⅱ级应急

响应,且钢铁企业停限产力度有所提高。受利好消息提振，螺纹2001合约涨逾1% ,收报3373元/吨,成交持仓均明显增加,原料

端亦顺势跟涨。受利好消息提振，螺纹钢2001合约收盘上涨1.02% ,报每吨3373元。成交持仓均明显增加。近两周，钢材需求

仍有韧性，但供给端依旧偏强。短期受限产突发提振，螺纹钢价格将偏强运行。铁矿2001合约收盘持平于每吨6225元。行业

数据显示：10月21-27日，自巴西、澳大利亚发运的铁矿石总量在2270万吨，较之前一周多出300万吨。随着主流外矿供应恢

复，铁矿石供给压力逐步提升。环保限产加严，长期来看对原料端形成利空，铁矿或将维持震荡运行。

周三股指期货延续回落态势，国债期货大幅下跌，市场情绪表现低迷。月末财政支出力度加大，银行体系流动性处于较高水

平，央行连续五个交易日暂停逆回购操作，当日净回笼2500亿。国家税务总局公布的数据显示，今年前三季度全国累计新增

减税降费17834亿元，其中新增减税15109亿元，新增社保费降费2725亿元。主要减税政策中，增值税改革新增减税7035亿

元，小微企业普惠性政策新增减税1827亿元，个税两步改革叠加新增减税4426亿元。上市公司三季报基本披露完毕，据Wind

资讯统计，截止10月30日，共有3134家企业披露了三季度财务报表，其中营业收入和净利润同比增长的有2059和1821家，占

比分别为66%和58%，表明随着减税降费政策的深入落实，企业盈利正在逐渐改善。进入四季度，随着稳增长政策的进一步发

力，经济增速有望企稳，企业盈利将继续改善。中美经贸磋商朝着向好的预期发展，双方团队正在加紧落实第一阶段协议文

本，两国元首有望在11月中旬APEC峰会上签署，风险偏好将继续修复，股指中期反弹存在基本面支撑，短期回调不改向上格

局。

国外方面，今晚将公布美国10月ADP就业人数、第三季度实际GDP、核心PCE物价指数年率、个人支出月率等重磅数据，次日凌

晨02:00美联储将公布利率决议，稍后美联储主席鲍威尔将出席新闻发布会，预计本次会议将再次降息25个基点，重点关注货

币政策声明和鲍威尔讲话对美国经济和通胀前景的评估，这将影响市场对未来货币政策的预期，进而引发资产价格波动，需

保持密切关注。英国脱欧方面，英国议会以压倒性多数通过了选举法案，确定将在12月12日举行提前大选，本届议会将在11

月6日解散，随后各党派正式开始竞选活动。英国首相约翰逊希望通过大选来恢复保守党在下议院的多数席位，以保证脱欧协

议在议会通过。短期来看，美联储10月利率决议即将公布，若货币政策声明不及预期鸽派，黄金短线或仍将承压。长期来

看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储年内两次降息，并于

10月开始扩表，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。

农产品

截至周日，美国大豆收割工作完成62%，高于一周前的46%，不过落后五年平均进度78%。在收割压力的推进下，美豆承压950

连续震荡盘跌调整数日，当前930处关键技术支持位处有企稳动作。马来西亚棕榈油快速回升至17个月以来新高，厄尔尼诺带

来的东南亚棕榈油产出压力开始慢慢显露，以及生物柴油和出口需求等旺盛的预期强烈，带动三大油脂共振上涨，并直接拉

抬油粕比，抑制粕类表现。国内豆粕期货价格5日平均价格成为关键反压，20日平均价格成为关键支持位，市场减仓缩量，面

临方向性选择。

宏观及金融期货



有色金属

财经周历

企业三季度业绩继续改善，减税降费政策效果进一步显现。中美贸易磋商朝着向好的预期发展，风险偏好继续回升，股指建

议维持逢低偏多的思路。棕榈油4700区间低位止跌反弹累计幅度超过12%，趋势多单参考5150停损持有；豆油关注6300年内高

压位持稳情况，未能持稳前保持谨慎；双粕技术仍显疲弱，关注5日平均价格反压，未能持稳维持波段空单配置。铜方面，宏

观处于真空期，需求疲软，铜价短期涨幅有限。镍方面，显性库存大幅去化并非最近消费明显好转，短期镍价建议观望，中

长期来看，由于印尼禁矿令造成的未来供给缺口是实质存在的，故中长期镍价看涨。反弹仍缺乏强有力的驱动，天胶追高需

谨慎。PP7960附近择机短多，策略宜短，风险注意甲醇压制。短期受限产突发提振，螺纹钢价格将偏强运行；环保限产加

严，长期来看对原料端形成利空，铁矿或将维持震荡运行。

周一，22:30美国10月达拉斯联储商业活动指数。

周二，21:00美国8月20座大城市房价指数年率；22:00美国9月成屋签约销售指数月率、10月谘商会消费者信心指数。

周三，08:30澳大利亚第三季度CPI年率；16:55德国10月失业率；18:00欧元区10月经济景气指数、消费者信心指数终值；

20:15美国10月ADP就业人数；20:30美国第三季度实际GDP、核心PCE物价指数年率；21:00德国10月CPI年率；22:00加拿大10

月利率决议；次日02:00美联储10月利率决议；02:30美联储主席鲍威尔新闻发布会。

周四，08:01英国10月Gfk消费者信心指数；09:00 中国10月官方制造业PMI；17:30英国第二季度GDP年率；18:00 欧元区第

三季度GDP、10月CPI年率、9月失业率；20:30美国9月核心PCE物价指数年率、个人支出月率、当周初请失业金人数；20:30加

拿大8月GDP月率；21:45美国10月芝加哥PMI。

周五，17:30英国10月制造业PMI；20:30美国10月非农就业人口、失业率；21:45美国10月Markit制造业PMI；23:00美国10月

ISM制造业PMI、9月营建支出月率。

API库存增幅低于预期，且市场预期中美贸易紧张局势下个月可能会缓解，夜盘WTI原油探低回升，但大环境的不确定性仍限

制着油价的上行空间，短线内外盘原油将有震荡反复。

周三国内化工板块多数品种窄幅震荡，天胶逆势反弹1.79%。

乙二醇方面，外盘检修计划偏多，港口大幅累库风险仍不大；但荣信二期40万吨煤制乙二醇装置计划11月20号出产品，国内

供应压力不断增加；短线乙二醇易跌难涨，维持逢高偏空思路。PTA方面，织造厂在库存高企的情况下，采购积极性不连续，

终端需求疲软；而恒力、新凤鸣和中泰合计570万吨PTA新装置投产预期下，供应压力重重，短线PTA仍将延续弱势震荡。

沥青方面，10月30日山东重交沥青主流价维稳在3215元/吨，华东主流价3475元/吨，华南主流价再降25元/吨至3450元/吨；

正基差制约期价下跌空间，但终端需求并无明显好转迹象，短线沥青延续2900-3050区间震荡走势。燃料油方面，供需基本面

缺乏利好提振，期价延续弱势震荡，空单谨慎持有。橡胶方面，终端需求并无好转迹象，庞大仓单压力仍待释放，泰国病害

影响仍有限，短线反弹仍缺乏强有力的驱动，追高需谨慎。

烯烃链：昨夜PP小幅反弹，今日甲醇略有企稳，做空情绪已释放。甲醇方面，港口2015元吨，基差-90元/吨，波动收窄。目

前，荣信二期90万吨甲醇传闻已投产，若开顺，则西北周均增加2万吨供应压力。投产预期已实现，后面就是进口压力了，反

弹高度有限，利空长期压制，随时爆发，反弹短空操作空间收窄，15反套中长期可寻机会。聚烯烃方面，PP技术上，下方略

有支撑，考虑短多，策略宜短，风险上注意甲醇对PP的联动性；PE维持低位震荡，表现出抗跌属性。尿素方面，佛系行情，

暂观望。

今日有色板块集体震荡走强，沪铜主力合约1912今日收涨于47510元/吨，涨幅0.15%。现货市场，贸易商期待更大贴水的价格

收货，下游继续保持刚需，交投氛围难有改善。市场预期中美贸易协议可能推迟签署，抑制投资者风险情绪，全球最大铜矿

短期罢工对铜价支撑有限，后期关注即将到来的美联储最新利率决议。今日沪镍主力合约1912震荡反弹，收涨于，涨幅。近

期印尼再度提前禁矿的传闻导致市场宽幅震荡，消息面，据上海金属网报道，印尼海事和矿业协调部部长Luhut周二表示，一

旦对“大规模违反”出口规则的调查完成，印尼可在一至两周内恢复镍矿石出口，印尼当局正在调查有关操纵市场的报告，

这些操纵市场的行为导致大量高品位镍矿石出口以及其他违规行为。总体来看，当前镍价走势更多取决于资金的博弈，镍价

想要反弹则需要重磅利好推动。中长期来看，由于印尼禁矿令确实会造成难以弥补的镍缺口存在，远期看涨，但目前形势较

为复杂，建议观望为主。重点关注今日晚间重磅数据接踵来袭，包美国三季度GDP、ADP就业数据以及美联储利率决议，建议

轻仓观望谨防风险传导至有色市场。

策略推荐




