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一、基本面分析 

工业硅主力合约 2401 周度涨幅 1.24%，周度振幅 4.65%，收跌于 14690 元/吨。 

 

现货端：本周工业硅现货价格稳中有跌，西南地区部分牌号跌幅明显。截至 2023 年 10

月 131 日，浙江市场通氧 553#在 15300-15500 元/吨，中间价报 15400 元/吨。通氧 421#在

16000-16300 元/吨，中间价报 16150 元/吨。 

供给端：北方地区供应平稳，新疆大厂复产缓慢。四川、云南等地开工平稳，产量充盈。

华南、华中等地有新增开炉。据百川盈孚统计，2023 年 9 月中国金属硅整体产量 35.36 万

吨，同比上涨 22.32%，环比上涨 8.17%，开工率 64.28%。 

目前金属硅总炉数 729 台，本周金属硅开炉数量与上周相比增加 9 台，截至 10 月 12

日，中国金属硅开工炉数 415 台，整体开炉率 56.93%。西北地区：西北地区金属硅开工增

加，其中新疆地区开炉数 139台，陕西开炉数 8 台，青海开炉数 3 台，甘肃开炉 13 台。西

南地区：西南地区金属硅开工平稳，云南开炉 113 台，四川地区开炉 68 台，重庆地区开炉

11 台，贵州地区开炉 2 台。其它地区：福建地区开工 7 台，而东北地区金属硅开工 13 台，

内蒙地区目前开炉 24 台，广西地区开工 5 台，湖南开炉 1 台。 

需求端：本周有机硅市场整体偏弱，本周成本端压力略有放缓，但综合来看仍处高位，

下游企业拿货热情不高，市场整体交易情况不容乐观，部分单体厂处于降负荷生产，目前无

库存压力；本周多晶硅市场价格小幅下跌,双节结束，本周多晶硅企业开始询价，但签单情

况并不理想，市场成交情况较少，并未出现预期的集中签单。下游硅片继续走跌，加之市场

情绪较弱，对硅料采购积极性弱化，二三线企业多晶硅价格开始走弱，头部企业报价尚且稳

定，预计随着下游市场量价双弱，多晶硅价格短期将维持弱势格局。铝合金旺季消费暂未体

现，对工业硅需求支撑有限。 

成本端：本周金属硅成本坚挺。云南保山地区电价上调 3 分，煤炭、台塑焦价格坚挺，

电极价格表现平稳，预计下周工业硅生产成本坚挺运行。 

小结：本周工业硅主力合约 2401 现货价格小幅上涨，工业硅底部得到支撑，期价一度

上涨至 15000 之上。目前新疆地区工厂按计划开炉复产，西南地区硅厂进入平水期开工稳

定，国内其他地区部分产能陆续释放，供应稳定。西南地区进入平水期，电价上涨，成本上

升存在支撑，同时多晶硅和铝合金对工业硅需求的拉动仍然偏强，短期市场供需双旺，盘面

向下空间预期不大，期价多头配置。 

中期来看，四季度工业硅或受到供应增加和需求减弱的影响，呈现先扬后抑的走势。工

业硅主力合约运行区间为（13000,16000）。 
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图 1.工业硅现货价格走势（元/吨） 图 2.工业硅月度供需平衡（万吨） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 

图 3.全国工业硅产量（万吨） 图 4.中国工业硅开工率（%） 

  

资料来源：Mysteel  新纪元期货研究 资料来源： Mysteel  新纪元期货研究 

图 5. 中国金属硅平均成本（元） 图 6. 有机硅 DMC 价格（元/吨） 

 

 

资料来源：百川盈孚  新纪元期货研究 资料来源：IFind  新纪元期货研究 
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图 7. 铝合金 ADC12 价格（元/吨）  图 8. 多晶硅价格（元/吨） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：IFind 新纪元期货研究 

图 9. 硅库存季节走势图（吨） 图 10. 三大港口库存（吨） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源： IFind  新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望工业硅当前处于供需双强的格局，西南地区进入平水期，电价上涨，成本上升存在支撑，同时多晶硅和铝合金对工业

硅需求的拉动仍然偏强，短期市场供需双旺，盘面向下空间预期不大，期价多头配置。 

中期展望：中期来看，四季度工业硅或受到供应增加和需求减弱的影响，呈现先扬后抑的走势。工业硅主力合约运行区间为

（13000,16000）。 

 

2.操作建议 

短期工业硅一度站上 15000 关口，现价持续拉涨提供底部支撑，同时电价上涨，成本上移，短期多头配置可持有。 

二、观点与期货建议 
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