
周度要闻点评

要闻事件点评，一览商品大势（09 月 23 日）

2022 年第 38 周（9月第 3周），美国 9月议息会议靴子落地，显著抬升联

邦基金利率预期中值，鹰派行动进一步推升美元、抑制风险资产价格。本周 34

个商品期货品种上涨，其中，花生、纯碱、豆二、白银、焦炭，周度分别上涨

5.6%、5.0%、4.1%、4.1%和 3.9%，为最强商品序列；玉米淀粉、棉纱、棉花、

LPG、生猪，周度分别下跌-5.3%、-5.1%、-5.0%、-4.7%、-4.7%，为最弱商品代

表。文华商品指数，周度微幅收涨 0.3%，勉力持稳 5 周均价，过去数周震荡反

复。

本周周度要闻及点评如下：

1、我国 9 月 LPR 报价维持不变

9月 20 日，据央行网站消息，9月 LPR 报价维持不变。中国人民银行授权全

国银行间同业拆借中心公布，2022 年 9 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1

年期 LPR 为 3.65%，5 年期以上 LPR 为 4.3%，均与上月持平。（经济观察报）

点评：9月 LPR 报价持平，在这美联储利率决议周，是符合市场预期的。9

月央行缩量续做 MLF，操作利率与上月持平，LPR 的报价基准未变。今年以来，

伴随政策利率下调，1 年期及 5年期以上 LPR 已分别累计下降 15BPs 和 35BPs，

带动贷款实际利率持续下行。截至 6 月末，人民币贷款加权平均利率较去年末

下行 35BPs 至 4.41%，预计三季度将继续下行。

2、美联储延续过去 40 年最鹰派的加息路径

北京时间 22 日凌晨 2点，美联储公布利率决议。

美联储加息 75 个基点，将基准利率升至 3.00%-3.25%区间，利率水平升至

2008 年以来新高。符合市场预期。

美联储点阵图中值显示，2023、2024 年底联邦基金利率预期中值分别为 4.6%，

3.9%（6 月预期分别为 3.8%、3.4%）。

美联储 FOMC 声明，预测中值显示，2022 年底联邦基金利率为 4.4％。

美联储FOMC经济预期：2022、2023、2024年底GDP增速预期中值分别为0.2%，

1.2%，1.7%。（6 月预期分别为 1.7%，1.7%，1.9%），2025 年底 GDP 增速预期

中值为 1.8%。

2022、2023、2024 年底失业率中值分别为 3.8%，4.4%，4.4%。（6 月预期

分别为 3.7%，3.9%，4.1%），2025 年底失业率预期中值为 4.3%。

2022、2023、2024 年底 PCE 通胀预期中值分别为 5.4%，2.8%，2.3%（6 月

预期分别为 5.2%，2.6%，2.2%），2025 年底 PCE 通胀预期中值为 2.0%。(华尔
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街见闻）

点评：这是 FED 在 6 月以来，连续第三次加息 75BPs，史无前例，市场对此

已有充分预期。但美联储利率点阵图对于今年末的加息终点预测明显提高，对

抗通胀仍是首要考虑的问题。本轮升息周期，终点利率可能顺势抬升到 4.5 上

方，美元指数跳涨，盘中最高突破 112，不断改写近 20 年高位，强势美元成为

全球市场动荡的根源。商品市场中，特别是利率敏感型工业品，短期遭遇新一

轮普遍抛售。

3、俄乌局势紧张，进一步动荡金融市场

21 日，俄罗斯总统普京宣布部分动员。俄罗斯总统普京发表全国讲话，宣

布进行部分动员，并表示俄方将支持顿巴斯地区、扎波罗热州和赫尔松州居民在

全民公投中做出的决定。随后，俄罗斯国防部长绍伊古表示，在部分动员过程中，

将征召 30 万名预备役人员。（澎湃新闻）

点评：2 月 24 日俄乌危机升级以来，这场欧洲二战以来最大的地面战争，

旷日持久的持续了 7 个月的时间。近期，乌克兰军队发起反攻，俄罗斯军队失

去了对临近顿巴斯地区的哈尔科夫州的控制，普京签署部分动员令，或将使俄

乌军事冲突规模进一步扩大。与此同时，亲俄人士宣布计划于 9 月 23-27 日在

卢甘斯克、顿涅茨克、赫尔松和扎波罗热四省举行公投，以决定是否加入俄罗

斯联邦。乌克兰局势升级，地缘政治风险上升，相伴而生的欧洲能源危机持续，

弱势欧洲货币进一步强化美元走势，金融动荡形势仍面临长期考验。

4、国常会“稳经济、保民生”政策，持续发力

9 月 21 日，李克强总理主持召开国务院常务会议，会议听取国务院第九次

大督查情况汇报，要求狠抓政策落实，推动经济回稳向上；确定深入推进“一件

事一次办”改革，为企业和群众增便利；确定强化交通物流保通保畅和支持相关

市场主体纾困政策，支撑经济平稳运行。（新华社）

点评：国常会要求各地要扛起“稳经济、保民生”责任，经济大省要挑大

梁，共同巩固经济企稳基础、促进回稳向上。会议认为，交通物流是经济命脉，

要保通保畅并强化支持：一是保障港口、货站等正常运转和主干道、微循环畅

通；二是收费公路货车通行费在四季度减免 10%；三是第四季度政府定价货物港

务费降低 20%。我国公路货物运输量占全国运输总量比重 78%，通行费占到了运

输成本的 30%，此次政策利于降低运输成本，利于经济物流运转，预计中国经济

持续复苏潜力仍带释放。
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