
周度要闻点评

要闻事件点评，一览商品大势（09 月 16 日）

2022 年第 37 周（9 月第 2 周），美国 9 月议息会议前周，FED 鹰派预期负

面冲击市场；另外，国内主要经济指标有所改善，但 8月房地产数据乏善可陈，

股指遭重挫。本周 25 个商品期货品种上涨，其中，原油、焦煤、橡胶、菜粕、

豆粕，周度分别上涨 5.8%、5.8%、4.8%、4.1%和 3.8%，为最强商品序列；PVC、

硅铁、苹果、石油沥青、螺纹钢，周度分别下跌-4.3%、-3.1%、-3.1%、-3.0%、

-2.8%，为最弱商品代表。文华商品指数，周度冲高回落微幅收涨 0.2%，勉力持

稳 5周均价，过去数周震荡反复。

本周周度要闻及点评如下：

1、国常会连续推进稳经济大盘

国务院总理李克强 13 日主持召开国务院常务会议。会议决定进一步延长制

造业缓税补缴期限，加力助企纾困；确定专项再贷款与财政贴息配套支持部分领

域设备更新改造，扩市场需求、增发展后劲；部署进一步稳外贸稳外资举措，助

力经济巩固恢复基础；确定优化电子电器行业管理措施，降低制度性交易成本，

更大激发市场活力；决定核准福建漳州二期和广东廉江一期核电项目，要求确保

绝对安全。(中国政府网）

点评：本周的国常会，一系列措施，旨在通过保市场主体，进而稳定经济

大盘。尤其是对中小微企业和个体工商户不高于 3.2%的利率投放贷款，能够在

很大程度上缓解微观主体的财务压力和流动性压力。而对商业银行的再贷款以

及中央财政贴息，又保证了商业银行的放贷意愿，进一步完善了政策刺激的连

贯性和合理性。

2、美国 8 月通胀数据超预期，强化鹰派升息前景

美国 8 月 CPI 同比 8.3%，高于预期的 8.1%。美国劳工统计局 13 日 20:30

公布数据显示，美国 8月 CPI 同比上涨 8.3%，高于市场预期的 8.1%，前值 8.5%；

8 月 CPI 环比上涨 0.1%，高于市场预期的-0.1%，增速较前值的 0%小幅回升。8

月核心 CPI 同比上涨 6.3%，高于市场预期的 6.1%，高于前值的 5.9%；8 月核心

CPI 环比上涨 0.6%，高于市场预期以及前值的 0.3%。（华尔街见闻）

点评：美国 8月 CPI 连续 27 个月上升，关键分项数据中，剔除食品和能源

的核心 CPI 环比上涨 0.6%，是预期上涨幅度的两倍，同比上涨 6.3%，预期上涨

6.1%。CPI 数据中波动最大的两个因素，美国 8 月 CPI 能源价格降 5.0%，食品

价格升 0.8%。住房成本环比上涨 0.7%，同比上涨 6.2%，均为 1990 年初以来的

最高水平，美国住房成本的上升，成为通胀的重要驱动。9 月 22 日美联储 9 月

利率决议，市场预期升息 75 个基点，联邦基金利率上限将抬升至 3.25%，为 2008

年初以来最高。美元指数强势居高于 110 点上方，对加息敏感的 2 年期美国国

债收益率刷新近 15 年来新高，10-2 年期国债收益率利差扩大至-42 个基点，人

民币汇率年内首破 7。这对风险资产价格构成系统压力，下周 FED 议息会议周，
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关注靴子落地效应。

3、工业用电增速低迷，显示经济复苏动能疲弱

8月全社会用电量同比增长 10.7%。国家能源局 15 日发布，1-8 月全社会用

电量等数据。1-8 月，全社会用电量累计 57839 亿千瓦时，同比增长 4.4%。8 月

份，全社会用电量 8520 亿千瓦时，同比增长 10.7%。（国家能源局）

点评：去年 8 月份同期，全社会用电量同比增速仅 4.3%，低基数原因，导

致今年全社会用电量同比增长 10.7%。8 月城乡居民生活用电量同比增长 33.5%，

主要由于近 60余年来夏季异常高温之最的天气所致。从结构看，第二产业用电

量同比仅增长 3.6%，意味着经济复苏动能仍显疲弱。

4、8 月国内房地产数据乏善可陈

16 日，国家统计局发布数据显示：1-8 月份全国房地产开发投资下降 7.4%。

1-8 月份，全国房地产开发投资 90809 亿元，同比下降 7.4%；其中，住宅投资

68878 亿元，下降 6.9%。

1-8 月份，商品房销售面积 87890 万平方米，同比下降 23.0%，其中住宅销

售面积下降 26.8%。1-8 月份，商品房销售额 85870 亿元，下降 27.9%，其中住

宅销售额下降 30.3%。

1-8 月份，房屋新开工面积 85062 万平方米，下降 37.2%。其中，住宅新开

工面积 62414 万平方米，下降 38.1%。8 月末，商品房待售面积 54605 万平方米，

同比增长 8.0%。其中，住宅待售面积增长 15.1%。（华尔街见闻）

点评：尽管国内房地产的金融环境在持续放松，但我们没有看到房地产市

场超预期的积极改善。8 月，房地产开发投资完成额，同比增长-14%再续新低（上

月-12%）。8 月商品房销售面积同比-23%，较上月（-29%）略有改善但仍然很差，

关注房地产行业信心的修复的艰难进程。8 月新开工面积同比-46%，继续创历史

新低（上月-45%），从拿地对新开工的领先性来看，未来预计维持低迷。8月施

工面积继续降至-4.5%，竣工面积累计同比略微反弹至-21%，在保交楼的环境中，

施工和竣工比前端的销售、拿地、新开工要表现积极，关注保交楼的推进落实

和施工、竣工的持续改善。

5、鼓励金融机构降费，引发股指过度抛售

国务院办公厅印发《关于进一步优化营商环境降低市场主体制度性交易成本

的意见》，（以下简称《意见》）。《意见》指出，优化营商环境、降低制度性

交易成本是减轻市场主体负担、激发市场活力的重要举措。当前，经济运行面临

一些突出矛盾和问题，市场主体特别是中小微企业、个体工商户生产经营困难依

然较多，要积极运用改革创新办法，帮助市场主体解难题、渡难关、复元气、增

活力，加力巩固经济恢复发展基础。（中国政府网）

点评：此前分析普遍认为：“鼓励证券、基金、担保等机构进一步降低服

务收费，一方面，有助于倒逼金融机构提高自身的资产管理水平和服务水平，
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另一方面，有利于提高投资者参与证券市场的热情，进而提高市场人气和流动

性。”但在经济信心低迷、市场信心不振的环境下，这却促成了上证指数年内

第二大单周跌幅的结果，关注国内主要股指在 9 月出现过度抛售后机会。
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