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 每日夜盘市场表现综览

夜盘表现一览

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

20日周五夜盘，美股标普500指数跌0.49%；欧洲Stoxx50指数涨0.52%；美元指数涨0.09%；WTI原油跌

0.43%；Brent原油跌0.03%；伦铜跌0.66%；黄金涨1.19%。美豆跌1.25%；美豆粕跌0.51%；美豆油跌

1.87%；美糖涨0.25%；美棉涨0.35%；CRB指数跌0.24%，BDI指数跌2.78%。离岸人民币CNH贬0.28%报

7.1201；螺纹钢涨0.12%，铁矿石涨0.87%，焦炭涨0.03%，国内原油跌0.04%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

夜盘点评

总结

    要闻5:黑色系夜盘涨跌互现，铁矿石收涨0.87%，螺纹钢收涨0.12%，热卷收平，焦炭收涨0.03%。9月20日62%铁矿石指数

微挫0.43%至91.6美元/吨,现已连跌5日。生态环境部新闻发言人刘友宾20日表示,今年秋冬季将继续联合有关部门和地方开展

秋冬季大气污染防治攻坚行动。9月20日，Mysteel统计全国45个港口铁矿石库存为12254.29万吨环比增309.51万吨；日均疏

港总量314.23万吨降2.09万吨。节前补库将在近期陆续完成，港口库存止跌回升。环保限产不及预期，高炉开工率仍处高

位，预计铁矿跟随成材走弱，偏空操作为主。螺唐山钢坯价格周末反弹后回落现报价3310元/吨 。上周钢厂产量由降转升，

螺纹钢周实际产量344.85万吨，较上上周增加9.55万吨，近期钢厂利润稍有修复，产量再度释放。市场整体情绪较为谨慎，

不过考虑到本周或迎长假备库需求，预计螺纹或窄幅震荡运行。焦炭方面，钢材价格承压，目前钢厂焦炭库存高位运行，无

大幅补库意愿。临近国庆，河北等地区限产政策有不确定性，预计焦炭盘面延续偏弱运行。

中美副部级磋商结束，未透露更多谈判进展，双方将于10月初举行第十三轮高级别经贸磋商，在此期间料
市场表现谨慎；本周美联储多位官员将发表讲话，贵金属黄金、白银将受到影响；受贸易谈判的不确定性和沙
特原油复产的影响，油价短期将受到抑制。

中美副部级经贸磋商于9月19日至20日在华盛顿举行，双方就共同关切的经贸问题开展了建设性的讨论，认真讨论了牵头

人10月份在华盛顿举行第13轮中美经贸高级别磋商的具体安排，同意将继续就相关问题保持沟通。美国贸易代表办公室发表

声明称，磋商“富有成效”，期待10月欢迎中方副总理级别代表前来，会谈的确切日期尚未公布。为进一步释放善意，同时

也为回应美国企业的诉求，贸易代表办公室宣布豁免473种中国进口产品加征关税一年。美国总统特朗普表示希望与中国达成

一项“完整协议”，一改此前有关可以考虑接受“临时协议”的说法，同时中国取消了对美国农场的访问，但双方均表示此

举与经贸磋商无关。中美副部级经贸磋商未透露更多具体的进展，表明双方在核心问题上依然存在较大分歧，需通过进一步

的磋商来化解。

国外方面，本周将公布欧元区、美国9月制造业PMI，美国8月核心PCE物价指数、耐用品订单等重要数据，此外美联储副

主席克拉里达及多位官员将发表讲话，需保持密切关注。英国脱欧方面，欧盟委员会主席容克表示，无协议脱欧将带来灾难

性后果，欧盟单一市场必须完全保留，担保协议只有在替代方案奏效时才能被替代。相信脱欧会成功。英国工党领袖科尔宾

表示，如果能达成脱欧协议，这将是摆在英国公民面前的一份可信的协议，如有必要，将立即采取行动阻止约翰逊再次让议

会休会。短期来看，中美副部级磋商结束，10月初将举行第十三轮高级别磋商，英国无协议脱欧风险降低，美联储“鹰派”

降息支撑美元走强，黄金短期或维持震荡。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性

放缓的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄

金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:中美副部级经贸磋商结束，美方称谈判“富有成效”，双方将在10月初举行第13轮高级别磋商，在此期间料市场

将表现谨慎。国庆前最后一周，政策维稳的时间窗口仍在，股指波动或将收窄。美联储多位官员将陆续发表讲话，贵金属黄

金、白银短期将受到影响。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)小跌，因市场对中美贸易谈判的担忧重燃，并对沙特恢复生产能力更有信心，美国德州

洪水也影响需求；但美国进一步制裁伊朗和美国石油钻井数下降，削减油价跌幅。CFTC报告显示，截至9月17日当周，原油投

机性净多头减少1100手至427105手合约。沙特阿美CEO表示，沙特阿美将在9月底前恢复570万桶/日的产能。Genscape称，沙

特已经恢复了此前受影响原油产能的60%。当前受影响原油设施的产油量为334万桶/日。路孚特石油调查称，沙特预定了欧洲

运往亚洲的已装船油品，这是自2月来首次。贝克休斯数据显示，截至9月20日当周，美国石油活跃钻井数锐减14座至719座，

石油和天然气活跃钻井总数减少18座至868座。美国宣布对伊朗中央银行等3家伊朗实体实施制裁。

要闻3:有色金属，伦敦基本金属涨跌互现，LME期铜跌0.57%报5755.0美元/吨，LME期锌跌0.80%报2293.5美元/吨，LME

期镍涨0.58%报17380美元/吨，LME期铝跌0.81%报1785.5美元/吨，LME期锡涨1.40%报16705美元/吨，LME期铅涨0.95%报

2166.0美元/吨。宏观方面，特朗普9月20日在与澳大利亚总理莫里森举行的联合新闻发布会上表示，他无意只与中国达成基

于中国增加购买美国农商品的“部分协议”，两国争端不会破坏他在2020年的竞选之路，他不认为自己再2020年总统选举前

需要和中国达成一个贸易协议。目前最新消息显示，中美双方经贸团队在华盛顿举行副部级别磋商，就共同关心的经贸问题

开展了建设性的讨论，双方牵头人将在10月份于华盛顿举行第十三轮中美经贸高级别磋商，届时磋商结果将对有色金属整体

走势有深远影响。

要闻4:芝加哥期货交易所三大谷物期价20日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每

蒲式耳3.7075美元，比前一交易日下跌2美分，跌幅为0.54%；小麦12月合约收于每蒲式耳4.8425美元，比前一交易日下跌

3.75美分，跌幅为0.77%；大豆11月合约收于每蒲式耳8.8275美元，比前一交易日下跌10.25美分，跌幅为1.15%。天气预报显

示，美国中西部地区的气温在未来至少15天都将高于去年同期水平。目前的天气状况非常适宜作物生长，有助于提升玉米和

大豆的单产水平，这一消息令这玉米和大豆期价承压下跌。此外，投资者一直密切关注南美和包括澳大利亚、黑海地区在内

的全球小麦主产区的干旱问题，持续干旱天气可能造成小麦减产。另外，中美经贸磋商的不确定性也限制了市场表现。




