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 每日夜盘市场表现综览

夜盘表现一览

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

17日周二夜盘，美股标普500指数涨0.26%；欧洲Stoxx50指数涨0.11%；美元指数跌0.43%；WTI原油跌

4.96%；Brent原油跌5.43%；伦铜跌0.67%；黄金涨0.21%。美豆跌0.49%；美豆粕跌0.30%；美豆油跌

0.66%；美糖跌0.98%；美棉跌2.00%；CRB指数跌2.40%，BDI指数跌1.21%。离岸人民币CNH贬0.31%报

7.0834；焦炭涨0.15%，铁矿石跌0.60%，螺纹钢跌0.79%，INE原油跌2.81%。

宏观及金融期货研究组
程  伟 0516-83831160

chengwei@neweraqh.com.cn

F3012252  Z0012892

王成强 0516-83831127

wangchengqiang@neweraqh.com.cn

F0249002  Z0001565

农产品研究组
王成强 0516-83831127

wangchengqiang@neweraqh.com.cn

F0249002  Z0001565

张伟伟 0516-83831165

zhangweiwei@neweraqh.com.cn

F0269806   Z0002792

化工品研究组
石  磊 0516-83831165

shilei@neweraqh.com.cn

F0270570   Z0011147

张伟伟 0516-83831165

zhangweiwei@neweraqh.com.cn

F0269806   Z0002792

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

沪
银

1
9

1
2

豆
一

2
0

0
1

沪
金

1
9

1
2

豆
粕

2
0

0
1

动
力

煤
2

0
0

1

沪
铝

1
9

1
1

焦
炭

2
0

0
1

菜
粕

2
0

0
1

沪
锌

1
9

1
1

豆
二

2
0

0
1

玻
璃

2
0

0
1

豆
油

2
0

0
1

沪
铜

1
9

1
1

热
轧

卷
板

2
0

0
1

沪
镍

1
9

1
1

焦
煤

2
0

0
1

铁
矿

石
2

0
0

1

螺
纹

钢
2

0
0

1

棕
榈

油
2

0
0

1

沪
铅

1
9

1
1

郑
棉

2
0

0
1

白
糖

2
0

0
1

P
TA

20
0

1

燃
油

2
0

0
1

橡
胶

2
0

0
1

棉
纱

2
0

0
1

甲
醇

2
0

0
1

原
油

1
9

1
1

沥
青

2
0

0
1

国内夜盘 (2019-09-18 08:56)

冲高 探低 涨 跌

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

美
元

指
数

上
证

综
指

深
证

成
指

韩
国

综
合

指
数

日
经

2
2

5

澳
洲

标
普

2
0

0

道
琼

斯
工

业
指

数

纳
斯

达
克

指
数

标
普

5
0

0

富
时

1
0

0

法
国

C
A

C
4

0

德
国

D
A

X

IC
E布

油
连

续

N
YM

EX
轻

质
原

油
连

续

C
O

M
EX

黄
金

连
续

Lm
eS

-铝
3

Lm
eS

-铜
3

Lm
eS

-镍
3

Lm
eS

-铅
3

Lm
eS

-锡
3

Lm
eS

-锌
3

IC
E1

1
号

糖
连

续

伦
敦

金
现

C
O

M
EX

黄
金

伦
敦

银
现

C
O

M
EX

白
银

重要指数 (2019-09-18 08:56)

冲高 探低 涨 跌



一、宏观视点

二、商品要闻

夜盘点评

总结

要闻5:黑色系夜盘跌多涨少，铁矿石收跌0.60%，螺纹钢收跌0.79%，热卷收跌0.40%，焦炭收涨0.15%。9月17日62%铁矿

石指数下跌1.28%至96.5美元/吨。国家统计局周二公布的数据显示,中国8月铁矿石(原矿)产量为7,429 6万吨,同比增长6.5%;

1-8月总产量为558331亿吨,同比增长6.1%。铁矿方面，成材弱势运行，钢材采购积极性交差，但贸易商挺价心态较强，买卖

双方难以达成一致。国庆节临近钢厂限停产预期有所增强,矿石关键压力位附近多头集中巨幅减仓,做多积极性大降,近期或延

续大幅洗盘震荡。螺纹方面，短流程产量下降带动螺纹总产量继续回落,但随着长流程利润恢复、建材轧线检修复产，产量可

能已经处于底部，后期将逐渐缓慢回升，对价格压力有限。谨慎参与“金九银十”反弹，趋势多单参考3500停损。焦炭方

面，国庆将至，河北、山东高炉限产预期偏强，对于周初山西、河北等地焦企的提涨要求,部分钢厂已明确表示抵触。若成材

价格继续回落,焦炭上涨亦将受阻,短期看焦炭价格或维稳运行。后续提涨落实情况需参考焦钢企业环保动态。

央行减量开展MLF并维持利率不变，令市场“降息”预期落空，基于货币宽松预期推动的资产价格反弹，短
期或告一段落；沙特原油产量恢复快于预期，以及API库存增加，引发原油、化工板块大跌；美联储9月利率决
议即将公布，注意防范风险。

昨晚公布的美国8月工业产出环比增长0.6%（前值-0.1%），创下一年来最大增幅，主要受机械和金属产量激增的提振，

但在贸易局势紧张和全球经济放缓的背景下，工业前景依然疲弱。美联储十年来首次重启逆回购操作，昨晚纽约联储开展750

亿美元隔夜逆回购操作，向市场注入美元流动性，以遏制短期利率飙升。受美联储重启逆回购的影响，周二美元指数大幅下

跌，美股、美债小幅上行。近期债券市场持续调整引发市场关注，10年期和2年期美债收益率快速上升，并终结收益率曲线倒

挂，表明市场对全球经济衰退的担忧消退，并降低了市场对美联储9月降息的预期。美国联邦基金利率期货显示，美联储9月

降息25个基点的概率为48.5%，维持利率不变的概率为51.5%。年初以来，全球近30家央行采取积极降息的措施，以应对经济

下行风险，缓解了市场对经济过早陷入衰退的担忧，此外中美恢复贸易谈判，避险情绪下降，也在一定程度上推动债券收益

率上行。

国外方面，今日将公布英国、欧元区8月CPI年率，晚间公布美国8月新屋开工和营建许可总数，周四凌晨美联储将公布9

月利率决议，稍后美联储主席鲍威尔将召开新闻发布会，虽然市场对美联储降息的预期骤降，但我们预计本次会议仍会降息

25个基点，重点关注货币政策声明对美国经济前景的描述以及利率点阵图的变化，如果美联储依然对经济前景持乐观态度，

认为通胀走低是暂时性的，释放“保险性”降息的相关措辞，则将被市场解读为“鹰派”，美元指数存在再次走高的可能。

短期来看，美联储十年来首次重启逆回购，美元短期存在下行压力，但中美恢复贸易谈判，英国无协议脱欧的风险降低，避

险情绪回落，黄金短期或维持震荡。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的

趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期

上涨的逻辑仍在。

要闻1:美联储十年来首次重启逆回购，向市场注入美元流动性，以遏制短期利率上行，对股市、债市形成利好。中国央

行缩量开展MLF操作，并维持利率不变，令市场“降息”预期落空，股指基于宏观政策预期推动的反弹，短期或告一段落，密

切关注美联储9月利率决议。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)大跌6%，因沙特原油产量恢复速度快于预期，以及API库存增加，不过美元走弱为油价

提供部分支撑。沙特称，已恢复了原油生产设施遭袭所致产能损失的50%，预计到月底将完全恢复。沙特能源大臣称，沙特10

月原油产量将为989万桶/日。11月底实现1200万桶/日的产量。API报告显示，美国上周原油库存增加59.2万桶至4.225亿桶，

预期减少250万桶；库欣库存减少84.6万桶，汽油库存增加160万桶。沙特阿美告知中石油，10月运输的轻质原油可能会推迟

10日装船，中石油10月接收石油的数量和品质将与合约一致。

要闻3:有色金属，昨日美元下挫，美元指数几乎回吐昨日涨幅，因油价下跌和欧元走强，市场预计美联储将再次降息，

伦敦基本金属收盘普跌，LME期铜跌0.93%报5815.5美元/吨，LME期锌跌0.87%报2344.5美元/吨，LME期镍跌1.87%报17045美

元/吨，LME期铝持平报1793美元/吨，LME期锡跌2.01%报16805美元/吨，LME期铅跌1.84%报2058.5美元/吨。铜消息面，据

SMM调研数据显示，8月份黄铜棒企业平均开工率为67.56%。环比下降2.14个百分点。其中大型企业（年产能≥5万吨）开工率

为67.31%，环比下降0.44个百分点,中型企业（2万吨≤年产能＜5万吨）开工率为67.5%，环比下降3.92个百分点，小型企业

（年产能＜2万吨）开工率为69.44%，环比下降4.72个百分点。9月17日，美联储将正式召开9月货币政策会议。投资者在美联

储为期两天的货币政策会议之前采取观望态度，目前人们普遍预计美联储将在当天晚些时候开始的为期两天的会议上降息，

届时将对有色后续走势造成影响。

要闻4:CBOT大豆期货周二下跌，因美国天气有利于作物生长，以及原油价格下跌带来的压力。受沙特能源大臣称，沙特

原油恢复中以前的水平，引发油价大幅跳水超5%，这对农产品市场带来压力，原油和谷物存在乙醇或生物柴油生产的关联。

预计未来两周美国中西部大部分地区气温将高于正常水平，缓解了人们对部分农作物可能受到霜冻影响的担忧。CBOT 11月大

豆合约收低6-1/4美分，结算价报蒲式耳8.93-3/4美元。12月豆粕合约收跌1.10美元，结算价报每短吨297.80美元，12月豆油

合约下跌0.29美分，结算价报每磅29.99美分。国内油粕市场振幅较窄，市场需要中美经贸磋商更多动向指引交易方向。




