
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

9月11日周三夜盘，美股标普500指数涨0.72%；欧洲Stoxx50指数涨0.41%；美元指数涨0.27%；WTI原油

跌3.28%；Brent原油跌2.77%；伦铜跌0.50%；黄金涨0.76%。美豆跌0.53%；美豆粕跌1.01%；美豆油涨

1.02%；美糖跌0.28%；美棉涨0.34%；CRB指数跌0.69%，BDI指数跌1.13%。离岸人民币CNH升0.01%报

7.1080；焦炭涨0.23%，铁矿石涨1.60%，螺纹钢涨0.03%，INE原油跌3.31%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

北京时间9.12的7:17，特朗普推文宣布“应刘副总理要求，以及10.1国庆，我们同意，作为善意的一种姿
态，把原本10月1号上调对2500亿美元的中国商品关税（25％到30％），推迟到10月15号。” 伦敦有色金属亚
洲盘开市跳涨，芝加哥谷物市场亚洲盘开市跳涨，这个中秋、国庆，资本市场的起伏，常常受磋商动态干扰。
周五国内市场中秋节休市，注意假日前资金调仓带来的价格波动放大风险。

中国8月金融数据全线反弹，新增人民币贷款1.21万亿（前值1.06），社会融资规模增量1.98万亿（前值1.01），广义货

币供应量M2同比增长8.2%（前值8.1%），M1同比增长3.4%（前值3.1%）。从总量和结构来看，8月末社会融资规模存量为

216.01万亿元，同比增长10.7%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为146.82万亿元，占同期社会融资规模存量的

68%，同比高1.2个百分点。点评：8月信贷和货币增速全线回暖，企业部门中长期贷款明显增加，表明实体经济融资需求回

升，企业信心逐渐恢复。在社会融资规模增速与名义GDP增速相匹配的监管要求下，未来几个月货币和信贷增速回升的空间有

限，随着地方专项债发行结束，社会融资规模存在下降的可能，或需要其他领域的融资来补充。

国外方面，昨晚公布的美国8月PPI环比增长0.1%（前值0.2%），略超市场预期，但并不足以改变美联储9月降息的预期。

周三，欧美股市大幅上涨，道琼斯指数逼近历史高位，美元指数温和反弹，国际黄金维持震荡。今晚将公布美国8月CPI年

率，欧洲央行将公布9月利率决议，稍后央行行长德拉基将召开新闻发布会，预计本次会议将开启2015年以来的首次降息，不

排除宣布重启QE的可能。英国脱欧方面，英国首相约翰逊重申将在10月31日脱欧，不会接受北爱尔兰单方面的担保协议，将

致力于脱欧协议，且正在取得进展。短期来看，中美恢复贸易谈判，英国无协议脱欧的风险下降，美国国家安全顾问被解

雇，避险情绪持续回落，欧洲央行9月降息预期支撑美元指数反弹，黄金维持调整的可能性较大。长期来看，全球贸易形势严

峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更

加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。

    要闻1:

中国8月信贷和货币增速全线反弹，实体经济融资需求回暖，短期有利于提振市场情绪，风险资产有望延续反弹。欧洲央行9

月降息预期支撑美元指数反弹，叠加避险情绪持续回落，贵金属黄金、白银或维持调整态势。周五中秋节休市，注意防范风

险。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)大跌逾2%，因特朗普考虑放宽对伊朗制裁、OPEC月报下调今明两年需求预期和美元反弹

。EIA库存超预期下降对油价支撑力度不强。OPEC月报显示，8月原油产量增加13.6万桶至2974万桶/日，主因沙特和尼日利亚

产量增加；OPEC月报将2019年原油需求增速下调8万桶至102万桶/日；7月OECD商业原油库存高于5年均值3600万桶。美国能源

信息署(EIA)数据显示，上周美国原油库存减少691.2万桶至4.161亿桶，预期减少248.8万桶，库欣库存减少79.8万桶，汽油

库存减少68.2万桶。EIA报告称，上周美国国内原油产量减少0万桶至1240万桶/日。炼厂产能利用率上升0.3%至95.1%。市场

消息显示，8月OPEC国家减产执行率为131%，非OPEC国家为147%。据悉，美国前国家安全顾问博尔顿被解职是特朗普政府中对

伊朗采取强硬路线的嘴强烈支持者之一离开了白宫，特朗普可能会在9月23日的联合国会议期间会见伊朗总统鲁哈尼。国内原

油450关口技术承压，短线重回低位区间震荡。

要闻3:有色金属，隔夜欧元下跌，美元大幅走强，伦敦基本金属多数收跌，LME期铜跌0.77%报5780美元/吨，LME期锌涨

0.73%报2355美元/吨，LME期镍跌1.03%报17860美元/吨，LME期铝跌0.19%报1816.5美元/吨，LME期锡涨1%报17595美元/吨，

LME期铅跌0.69%报2086美元/吨。消息面，根据中汽协公布的数据显示，2019年8月，我国汽车销量195.8万辆，同比下降6.9%

。其中乘用车8月份销量为165.3万辆，同比下降7.7%，环比增长7.9%。镍消息面，9月11日（周三），大型矿企对印尼政府近

期宣布的自明年开始禁止出口镍矿石的决定表示欢迎，因这些公司计划提升冶炼产能。印尼政府在上个月宣布自明年1月1日

开始，禁止出口镍矿石，较原计划提前两年，因其急于把更多的矿产资源留在国内加工。这引发供应紧俏忧虑，同时也给小

型冶炼产商带来融资问题。

要闻4:芝加哥期货交易所三大谷物期价11日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每

蒲式耳3.6美元，比前一交易日下跌1.5美分，跌幅为0.41%；小麦12月合约收于每蒲式耳4.775美元，比前一交易日下跌4.75

美分，跌幅为0.98%；大豆11月合约收于每蒲式耳8.665美元，比前一交易日下跌5.5美分，跌幅为0.63%。未来8-14天的天气

预报显示，美国中西部气温高于去年同期水平，大大降低了霜冻风险。由于玉米和大豆作物容易受到霜冻威胁而减产，这一

消息缓解了投资者的担忧情绪，导致这两种农产品期价承压下跌。美国农业部将在北京时间13日凌晨发布月度供需报告，密

切关注本月报告的发布，以期获得交投指引。
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总结

要闻5:黑色系夜盘涨多跌少，铁矿石收涨1.60%，螺纹钢收涨0.03%，热卷收跌0.20%，焦炭收涨0.23%。9月11日62%铁矿

石指数上涨2.47%至95.5美元/吨,再次创逾一个月新高。铁矿现货价格持稳，在成材库存压力缓解的情况下，钢厂对原料的补

库需求仍会持续。大型矿商的铁矿石发运量明显下降,铁矿近月期现基差仍贴水，对铁矿石价格形成较强支撑，近期保持谨慎

看多思路。螺纹方面，成材端降库速度较快，来自于地产行业的需求韧性依然较强，供需面边际改善，在产量没有明显恢复

前，价格仍有反弹驱动。焦炭方面,成材钢谷数据消费及库存情况继续好转,库存降幅扩大，需求好转，钢厂利润有好转预

期，焦炭利润低位，港口现货跟随盘面已有上涨，旺季前焦企有提涨可能，预计后期焦炭将会继续随成材消费改善上行,但考

虑短期焦炭基本面仍偏弱,盘面不宜追高,建议等待回调逢低建仓做多。




