
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

9月10日周二夜间，美股标普500指数涨0.03%；欧洲Stoxx50指数涨0.13%；美元指数涨0.04%；WTI原油

跌0.31%；Brent原油涨0.03%；伦铜跌0.09%；黄金跌0.88%。美豆涨1.68%；美豆粕涨1.29%；美豆油涨

0.42%；美糖跌0.46%；美棉涨0.39%；CRB指数涨0.36%，BDI指数跌2.01%。离岸人民币CNH升0.10%报

7.1086；焦炭涨0.08%，铁矿石涨1.23%，螺纹钢跌0.11%，INE原油跌0.38%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

我国资本市场“深改12条”重磅出炉，推动放宽各类中长期资金入市比例和范围。易会满人民日报撰文，
按市场规律办事，相信市场、依靠市场，股指期货强势上涨超预期。主要工业品“金九银十”超跌反弹或将延
续。USDA供需报告前豆系油粕迎来修复性反弹。

证监会召开全面深化资本市场改革工作座谈会，强调大力发展权益类基金、实施分类监管的要求，最新的会议精神更加

注重公募基金的长期业绩导向，并着重指出，推动公募基金纳入个人税延商业养老金的投资范围，而这一举措将真正为公募

行业带来长期增量资金，发挥公募机构长期投资的优势，未来也将为资本市场优化投资者结构，完善市场生态起到积极的作

用。证监会主席易会满表示，必须坚守科创定位，落实好以信息披露为核心的注册制，着力提升科创板上市公司质量，发挥

好科创板改革试验田作用，形成可复制可推广的经验，以此带动资本市场全面深化改革。抓住这次科创板改革的有利契机，

增加资本市场司法供给，推动有关方面加快修法修规进度，修改《证券法》《刑法》，建立集体诉讼制度，出台相关司法解

释，完善民事损害赔偿责任制度，显著提升违法违规成本。点评：证监会“深改12条”的提出再次释放资本市场改革全面深

化的信号，设立科创板并注册制成为本轮改革的起点，金融对外开放的步伐加快，基础制度变革将给资本市场带来活力，长

期有利于股市健康发展。

国外方面，美国总统特朗普解雇国家安全顾问博尔顿，被称为“战争贩子”的博尔顿始终保持对华强硬，是鹰派中的鹰

派，也被认为解决伊朗问题的最大阻碍，如今被解雇，意味着美国与伊朗的谈判有望迎来转机，国际原油短线下挫，也在一

定程度上作出了反应。周二欧美股市小幅上涨，受避险情绪下降的影响，国际黄金连续4日下跌。英国脱欧方面，首相约翰逊

在内阁会议上再次重申，不会在10月17-18日在布鲁塞尔谈判延期脱欧，相信能够与欧盟达成协议，并在10月31日离开欧盟。

但鉴于阻止无协议脱欧的法案已经生效，若英国无法与欧盟达成协议，则不得不寻求延迟脱欧，从而降低了无协议脱欧的风

险。短期来看，美国国家安全顾问博尔顿被解雇，英国硬脱欧风险下降，避险情绪持续回落，欧洲央行9月降息预期支撑美元

反弹，黄金将进入调整阶段。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没

有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的

逻辑仍在。

要闻1:证监会发布全面深化资本市场改革“12条”，基础制度的变革将给A股带来活力，有利于提振市场信心和风险偏好

。“鹰派代表”美国国家安全顾问博尔顿被解雇，避险情绪进一步回落，贵金属黄金、白银延续调整态势，风险资产有望维

持超跌反弹。
要闻2:美国国家安全事务助理博尔顿离职，美国与伊朗的紧张关系有望缓解，甚至可能取消对伊制裁从而导致全球石油

供应增加。受此影响，国际油价10日下跌。美国总统特朗普10日宣布，国家安全事务助理约翰·博尔顿已在他的要求下辞职

。作为美国政坛著名“鹰派”人物，博尔顿以对外政策立场强硬著称，上任后在伊核等问题上表现出强硬姿态。普赖斯期货

集团高级市场分析师菲尔·弗林表示，博尔顿在美伊关系方面以强硬著称，市场认为他的离职为美伊和谈创造了可能。与此

同时，美国能源信息管理局10日分别下调了对纽约轻质原油期货和伦敦布伦特原油期货2019年、2020年的价格预期，使国际

油价进一步承压。在特朗普宣布博尔顿离职前，国际油价呈上涨趋势。9日，沙特阿拉伯新任能源、工业和矿业产业大臣阿齐

兹·本·萨勒曼王子表示，该国能源政策框架不会改变，欧佩克及盟国日均减产120万桶原油的协议将继续。萨尔曼王子还

称，欧佩克及以俄罗斯为首的非欧佩克产油国组成的联盟将长期存在。PVM石油经纪公司的塔马斯·瓦尔加认为，沙特明显希

望油价进一步走高。萨勒曼王子明确表示沙特石油政策不会发生“根本性”变化。纽约商品交易所10月交货的轻质原油期货

价格下跌0.45美元，收于每桶57.40美元，跌幅为0.78%。11月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌0.21美元，收于每桶62.38

美元，跌幅为0.34%。

要闻3:有色金属，伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME期铜跌0.1%报5809美元/吨，LME期锌涨1.43%报2343美元/吨，LME期

镍跌0.55%报17950美元/吨，LME期铝涨1.25%报1821.5美元/吨，LME期锡涨0.72%报17425美元/吨，LME期铅跌0.24%报2090美

元/吨。印尼禁矿消息落地后镍价整体高位震荡，长期来看，预期供应缺口的存在将使得镍价仍有上行动力。目前镍库存仍在

低位，需求端表现疲软，警惕不锈钢库存压力，后续关注旺季下游消费情况，重点关注市场资金动向。铜消息面，8月SMM中

国电解铜产量为76.77万吨，环比增加1.66%，同比增加4.12%，累计产量579.81万吨，同比增幅0.15%。临近中秋假期，市场

交投寡淡，铜价以震荡整理为主。

要闻4:芝加哥期货交易所三大谷物期价10日全线上涨。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每

蒲式耳3.615美元，比前一交易日上涨7.25美分，涨幅为2.05%；小麦12月合约收于每蒲式耳4.8225美元，比前一交易日上涨

7.75美分，涨幅为1.63%；大豆11月合约收于每蒲式耳8.72美元，比前一交易日上涨14.25美分，涨幅为1.66%。南半球的干旱

天气可能导致澳大利亚和阿根廷的小麦减产，这可能提振美国小麦在国际市场上的竞争力，小麦期价随之上涨。市场普遍预

计美国大豆产量可能下降，这一消息助推大豆期价走高。美国农业部将在北京时间13日凌晨发布的月度供需报告。市场预计

美豆单产47.2蒲/英亩（上月48.5），产量35.77亿蒲（上月36.8）。
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要闻5:黑色系夜盘涨跌互现，铁矿石收涨1.23%，螺纹钢收跌0.11%，热卷收跌0.23%，焦炭收涨0.08%。9月10日62%铁矿

石指数上涨1.36%至93.2美元/吨,再次刷新逾一 个月高位。铁矿石现货价格偏强，贸易商挺价意愿强烈，但钢厂对价格接受

度不高。刺激经济增长措施频出，投资者对中国钢铁产量提高变得更为乐观，钢铁供需前景预期改善,钢铁企业对原材料的需

求也有所上升,国庆假期前赶工现象,对铁矿石价格构成支撑,螺纹01价格转弱，后期铁矿将跟随成材震荡运行。螺纹现货继续

小幅上涨，供需格局改善下，社会库存继续大幅回落，样本钢厂库存降幅明显扩大，市场情绪向好。钢材整体供需矛盾依旧

存在,高库存依旧压制价格上涨空间,因此预计盘面短期维持高位震荡。焦炭第二轮提降已落地，供给整体维持较高位。下游

高炉开工率回升，铁水产量增加，焦炭需求较为平稳。目前供需整体平衡，两轮提降落地后，焦化厂回归微利状态。焦煤价

格下跌，焦炭成本支撑减弱。焦炭受钢价及自身供需影响，短期内将跟随钢价震荡。






