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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘市场波动情况统计 

 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 9 月 2 日周一夜盘，今晨欧洲 Stoxx50 指数涨 0.14%；美元指数涨 0.21%；WTI 原油跌 0.71%；

Brent 原油跌 0.98%；伦铜跌 0.62%；黄金涨 0.58%。BDI 指数涨 2.69%。离岸人民币 CNH 贬 0.44%

报 7.1909；焦炭涨 0.13%，铁矿石涨 3.4%，螺纹钢涨 0.83%，上海原油跌跌 0.88%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

英国政治局势的不确定性引发市场对提前大选的担忧，避险情绪有所升温，周一美股小幅下跌，美元指数继续上涨，国际黄

金维持高位震荡。稍早公布的欧元区 8 月制造业 PMI 录得 47（前值 46.5），连续 7 个月低于扩张区间，英国 8 月制造业 PMI 降

至 47.4（前值 48），创 2012 年 8 月以来新低。欧元区、英国经济持续恶化，令市场对欧洲央行 9 月降息的预期再度升温，“欧洲

央行 OIS”显示，欧洲央行 9 月降息 10 个基点至-0.5%的概率为 47.6%，降息 20 个基点至-0.6%的概率为 52.4%，表明市场已

经对 9 月降息进行了定价。受国际贸易形势严峻，全球经济增长放缓的影响，美国制造业 PMI 金融危机以来首次跌破扩张区间，

唯有消费支出和服务业对经济形成支撑，但如果制造业持续萎缩，将对就业造成潜在威胁，进而影响消费者支出和经济增长。市

场普遍预计美联储将在 9 月会议上再次降息 25 个基点，美国联邦基金利率期货显示，美联储 9 月降息 25 个基点的概率为 97.3%。 

国外方面，今晚将公布美国 8 月 Markit 制造业 PMI 终值、ISM 制造业 PMI 及 7 月营建支出月率，次日凌晨 2019 年 FOMC

票委、波士顿联储主席罗森格伦将就经济前景发表讲话，需保持密切关注。英国脱欧方面，首相约翰逊召集内阁大臣举行紧急会

议，令外界臆测如果本周议会投票决定推迟脱欧，他准备提前选举。周二英国议会将对首相约翰逊的脱欧计划进行投票，若投票

失败，则英国将在 10 月 14 日举行提前大选。短期来看，欧洲央行货币宽松的预期推动美元指数走强，英国政局的不确定性点燃

市场避险情绪，黄金整体维持高位震荡。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的

趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨

的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：中美贸易磋商将于 9 月重启，推动风险偏好回升，有助于风险资产反弹。欧元区、英国制造业 PMI 持续下滑，令市

场对欧洲央行 9 月降息的预期上升，推动美元指数走强，黄金维持高位震荡。受国内逆周期调节政策加码的预期推动，股指有望

延续超跌反弹。 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)下跌，因中美加征关税威胁原油需求，且美元持续走强。俄罗斯能源部称，俄罗斯 8 月石

油产量为 1129 万桶/日，7 月为 1115 万桶/日。8 月按照 OPEC 协议减产量为 14.3 万桶/日。调查显示，欧佩克原油产量增加 20

万桶/日至 2999 万桶/日，为今年减产以来首次增加。 

     

要闻 3：有色金属，周一伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜跌 1.04%报 5617 美元/吨，LME 期锌涨 1.61%报 2240.5 美

元/吨，LME 期镍涨 0.34%报 17960 美元/吨，LME 期铝跌 0.23%报 1749 美元/吨，LME 期锡涨 1.44%报 16585 美元/吨，LME

期铅涨 0.32%报 2023.5 美元/吨。隔夜沪镍继续高歌猛进，其主力合约 1911 涨幅 4.44%，全球镍供应短缺问题持续发酵，镍消

息面，印尼将从明年 1 月 1 日起暂停镍矿石出口，菲律宾最大镍矿石生产商 Nickel Asia Corp 周一表示，即便菲律宾矿商尝试扩

大生产，也很难填补印尼实施镍矿石出口禁令所造成的供应缺口。沪铜方面，隔夜美元站上 99 关口，续创逾两年来新高，中美贸

易摩擦无好转迹象，铜价短期或继续承压。 

 

要闻 4：农产品系列，据彭博报道，美国对约 1100 亿美元中国进口商品加征 15%关税于 9 月 1 日生效，中方反制措施也于

当天生效，但特朗普表示，中美两国贸易谈判仍计划于 9 月在华盛顿举行，贸易谈判或将重启。在周一美国芝加哥市场休市的时

间里，国内粕类频频上冲年内高价，但未能持稳性突破，贸易谈判重启前表现谨慎，人民币汇率贬值至新低对盘面有支持。未来

几天美国中西部的北部地区可能出现低温干燥天气，引起市场担心晚播大豆单产潜力。中西部地区的北部有六个州，其中包括爱

荷华州和明尼苏达州两个头号大豆生产州。该地区每年占到美国大豆总产量的 80%以上。国内外豆系菜系油粕，宜关注霜冻风险

对作物生长晚期的冲击。       

 

要闻 5、黑色系夜盘普涨,铁矿石收涨 3.40%，螺纹期货收涨 0.83%，热卷收涨 0.70%,焦炭收涨收涨 0.13%。9 月 2 日 62%

铁矿石指数大涨 6.17%至 91.15 美元,刷新 3 周高位,并创下自 1 月末以来最大单日涨幅。铁矿方面,中国政府承诺为经济提供更多

支撑，同时高温天气结束,下游工地施工进入旺季,市场预期短期需求坚挺。另外唐山周末发布了最新版限产政策,限产幅度依然有限，
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铁矿预计短期将延续偏多运行。螺纹方面, “金九银十”环控约束加强，提振钢材市场信心，国务院金融稳定发展委员会关于部署

金融支持实体经济、深化金融体制改革等系列工作，亦有显著维稳意图。铁矿涨停与螺纹剧烈反弹形成共振，波段多单思路。焦

炭市场偏弱运行，第二轮提降 100 元/吨已有落地，市场整体情绪不高。下游钢厂采购积极性不高，焦炭库存中高位，目前多维持

按需采购状态,焦炭短期内期价将维持区间震荡。 

  

总结：中美贸易磋商或于 9 月重启，风险偏好回升，推动资产价格反弹。受印尼加快镍矿出口禁令的影响，沪镍创五年新高，

短线多头情绪达到高潮。基差修复推动铁矿石连续大涨，“金九银十”环控约束加强，提振钢材市场信心。 

 


