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一、基本面分析 

工业硅主力合约 2311 周度涨幅 2.59%，周度振幅 3.92%，收涨于 14240 元/吨。 

 

现货端：本周金属硅市场价格上调，看涨氛围浓厚。截至 2023 年 9 月 7 日，浙江市场

通氧 553#在 14400-14600 元/吨，中间价报 14500 元/吨。通氧 421#在 15100-15400 元/吨，

中间价报 15250 元/吨。中国金属硅市场参考均价 14302 元/吨，与 8 月 31 日价格 14012 元

/吨相比价格上调 290 元/吨，涨幅 2.07%。 

 

供给端：供给端，工业硅厂家开工处于高位，产量继续冲高但增速放缓，整体产量平稳

释放，价格上成本支撑明显。各地区来看，北方地区供应平稳，大厂产能稳定释放，小厂新

增开炉，但尚未贡献产量。四川、云南等地开工平稳，产量充盈。据百川盈孚统计，目前工

业硅总炉数 729 台，本周金属硅开炉数量与上周相比增加 3 台，截至 9 月 7 日，中国金属

硅开工炉数 380 台，整体开炉率 52.13%。 

 

需求端：有机硅单体厂少部分停车检修，近期供应量有望向上抬升；多晶硅需求持续向

好，部分新增产能陆续投产，新增产能处于爬坡阶段，整体需求旺盛；本周铝棒厂减复产均

有体现，对金属硅采购力度没有明显变化，下游压铸继续观望，合金锭企业维持低库存运

行。据海关数据，2023年 7 月中国工业硅出口 4.74 万吨，环比下降 0.61%，同比下降 19.45%。

2023 年 1-7 月中国工业硅硅出口共计 33.57 万吨，同比下降 16.68%。 

 

库存端：本周期货仓库内库存仍在继续增加，目前库存量仍集中在昆明、广东地区。天

津港港口库存维稳，黄埔港、昆明港库存稍有下降。 

 

小结：本周工业硅主力合约 2311 现货价格继续探涨，工业硅底部得到支撑，企稳于

14000 关口。从供给面来看，南北主产区均保持高质量生产，且个别中小企业复工，预计下

周产量将继续增加。成本端来看，煤、石油焦、炭电极价格较为平稳，起到一定支撑作用。

下游需求端，多晶硅产能爬坡阶段，需求不断增加；单体厂开工率提高，虽有部分厂家未达

满负荷生产，但整体需求量提高。短期来看，多空博弈加剧，工业硅主力合约 2311 刷新近

四月高点，可轻仓试多。中期来看，产能投放主要集中在第四季度，预计工业硅或延续 13000-

15000 元/吨区间震荡格局。 
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图 1.工业硅现货价格走势（元/吨） 图 2.工业硅月度供需平衡（万吨） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 

图 3.全国工业硅产量（万吨） 图 4.中国工业硅开工率（%） 

  

资料来源：Mysteel  新纪元期货研究 资料来源：SMM  新纪元期货研究 

图 5. 中国金属硅价格&毛利润（元） 图 6. 有机硅 DMC 价格（元/吨） 

  

资料来源：百川盈孚  新纪元期货研究 资料来源：IFind  新纪元期货研究 
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图 7. 铝合金 ADC12 价格（元/吨）  图 8. 多晶硅价格（元/吨） 

 

 

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

图 9. 硅库存季节走势图（吨） 图 10. 社会库存（吨） 

  

资料来源：IFind  新纪元期货研究 资料来源： IFind  新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：本周工业硅主力合约持续上涨， 近日工业硅现货价格迎来连续上涨，给予期价底部支撑，工业硅主力合约 2311 刷

新近四月高点，可轻仓试多。 

中期展望：西南地区处于丰水期，且产能投放主要集中在第四季度，预计中期工业硅产量将会进一步抬升，叠加工业硅库存存

在季节性累库的预期，工业硅缺乏持续上行动能，或延续 13000-15000 元/吨区间震荡格局。 

 

2.操作建议 

短期资金情绪主导市场，工业硅波动放大，期价刷新近四月高点，现价持续拉涨提供底部支撑，短期可轻仓试多。 

二、观点与期货建议 
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