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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

 
□ 国际市场 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 08 月 29 日周四夜盘， 标普 500 指数涨 1.27%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.37%；美元指数涨

0.22%；WTI 原油涨 1.49%；Brent 原油涨 0.99%；伦铜涨 0.07%；黄金跌 0.77%。美豆涨 0.35%；美

豆粕跌 0.50%；美豆油涨 0.46%；美糖跌 1.67%；美棉涨 0.48%；CRB 指数涨 0.51%，BDI 指数涨 0.44%。

离岸人民币 CNH 升 0.36%报 7.1416；焦炭涨 0.21%，铁矿石涨 0.77%，螺纹钢涨 0.39%，上海原油涨

2.02%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国第二季度实际 GDP 年率下修至 2.0%（前值 2.1%），核心 PCE 物价指数下修至 1.7%（前值 1.8%），受出口

和商业投资下降的影响，美国二季度经济大幅放缓。美国 7 月成屋签约销售指数环比下降 2.5%，为去年 10 月以来最大降幅，表

明经济不确定性影响了消费者购房需求。周四欧美股市大幅反弹，道琼斯指数涨超 1%，受美元指数走强和避险情绪降温的影响，

国际黄金承压回落。消息面，欧洲央行行长提名人拉加德于接受采访时暗示，在当下经济增长风险上升的情况下，上任后将坚持

德拉基颇具争议的扩张性货币政策。欧洲央行管委诺特表示，仍然有使用传统政策工具的空间，应当保留 QE 这一工具，以备出现

新的冲击。欧元区经济持续下滑，欧洲央行官员接连释放宽松信号，提升了市场对该行 9 月降息的预期。据“欧洲央行 OIS”显

示，欧洲央行 9 月降息 10 个基点至-0.5%的概率为 74.3%，降息 20 个基点至-0.6%的概率为 25.7%，表明市场已经对欧洲央行

9 降息进行了定价。 

国外方面，今日将公布欧元区 7 月失业率、8 月 CPI 年率，晚间公布美国 7 月个人支出月率、核心 PCE 物价指数年率，8 月

芝加哥 PMI 和密歇根大学消费者信心指数，需保持密切关注。英国脱欧方面，为确保英国在 10 月 31 日必须脱欧，首相约翰逊寻

求议会休会至 10 月 14 日，意味着议员没有足够的时间来阻止无协议脱欧，使得无协议脱欧的可能性进一步加大。短期来看，受

避险情绪回落和美元指数走强的影响，黄金短期存在回调要求。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，

美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经

济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：欧美股市普遍反弹，避险情绪回落，欧洲央行货币宽松预期上升，推动美元指数走强，贵金属短线存在回调压力。但

中美贸易摩擦、全球经济衰退担忧、英国脱欧等风险仍在，谨慎看待资产价格反弹。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨，因贸易紧张情绪有所缓解，以及美国原油库存骤降和担心飓风引发减产。但美元连

续走强部分抑制油价涨幅。据 tanker tracker Oil Movements 数据，在截至 9 月 14 日的 4 周内，欧佩克原油出口量将升至 2404

万桶/日。据市场消息，俄罗斯 8 月 1-28 日平均石油产量增至 1131 万桶/日。发改委称,我国 7 月原油产量 1632 万吨，同比增长

4.8%；原油加工量 4882 万吨，同比增长 0.4%。美国驻委内瑞拉特别代表称，当前俄罗斯石油公司 Rosneft 与委内瑞拉之间的原

油交易并未违反美国的制裁。 

 

要闻 3：有色金属板块，美国消费者支出录得四年半来最强劲增长，且就业市场强劲，隔夜美元大幅走高，周四伦敦基本金属

收盘涨跌不一，LME 期铜涨 0.29%报 5706.5 美元/吨，LME 期锌跌 0.07%报 2255.5 美元/吨，LME 期镍涨 2.02%报 16410 美

元/吨，LME 期铝涨 0.46%报 1754 美元/吨，LME 期锡涨 0.19%报 15780 美元/吨，LME 期铅跌 0.58%报 2054 美元/吨。隔夜

期镍一枝独秀，消息面，巴布亚新几内亚因因废物外泄可能会关闭一家加工厂，这也加剧了市场对供应短缺的担忧，多头资金涌

入。今年以来镍市炒作话题层出不穷，叠加供需缺口、低库存等因素导致多头资金极易助推上涨行情。沪铜方面，月末收官，市

场交投寡淡，且离 9 月 1 日加征关税日期愈来愈近，投资者态度普遍谨慎，静待结果指引。 

 

要闻 4：农产品系列，芝加哥交投最活跃的 11 月大豆合约收涨 2-3/4 美分，结算价报每蒲式耳 8.68-1/2 美元。12 月豆粕合

约收低 1.70 美元，报每短吨 298 美元。12 月豆油合约上涨 0.13 美分，报每磅 28.58 美分。交易商担心霜冻最终可能损及正在生

长的美国大豆作物，此前在今年春季大雨及洪水造成播种推迟。因播种推迟，大豆作物更易于遭受霜冻破坏。国际谷物理事会(1GC)

周四下调全球 2019/20 年度大豆产量预估 400 万吨至 3.44 亿吨，受累于美国产量前景下滑，收割面积斗同比减少 14％。商务部

称，中方坚决反对贸易战升级，愿以冷静的态度通过磋商与合作解决分歧，全球贸易争端再现缓和迹象，国内油粕市场冲高回落。 

 

要闻 5、黑色系涨多跌少,铁矿石收涨 0.77%，螺纹期货收涨 0.39%，热卷收涨 0.30%,焦炭收涨 0.21%。8 月 29 日 62%铁矿石指

数下跌 2.45%至 81.45 美元,刷新自 1 月 29 日以来最低价位。进口铁矿石现货市场报价持稳，9 月份需求季节性来看环比 8 月提

升幅度有限，铁矿石供货商挺价意愿强,短期内或将对期价形成一定支撑,但仍以偏弱震荡为主。本周数据显示，螺纹产量继续下降，
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但降幅环比明显放缓，社会库存降厂库增，周度消费环比小幅度回升。9 月唐山限产不及预期,10 月初国庆节前政府会采取措施防

治大气污染,或对钢铁生产造成影响,螺纹钢将延续震荡盘整,建议短线操作。国内焦炭现货市场暂稳运行,轮降价基本落地后市场观

望氛围浓厚。焦企利润相对钢厂仍较高，预计现货仍有降价压力，焦炭当前供需基本处于均衡状态。环保检查依旧较为频繁;下游

钢厂多按需采购为主,钢厂端多看空后市, 建议谨慎偏空。 

 

总结：欧美股市普遍反弹，避险情绪回落，欧洲央行货币宽松预期上升，推动美元指数走强，贵金属受到压制；商务部称，

中方坚决反对贸易战升级，愿以冷静的态度通过磋商与合作解决分歧，全球贸易争端再现缓和迹象，国内油粕市场冲高回落。库

存和印尼供应忧虑令镍价逆势飙涨至年内新高区，与其他有色金属颓势形成鲜明反差。黑色系受制于总需求忧虑，补空式反弹空

间不乐观。 

 


