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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘市场波动情况统计 

 

□ 国际市场 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 8 月 23 日上周五夜盘， 标普 500 指数跌 2.59%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.91%；美元指数跌

0.57%；WTI 原油跌 2.56%；Brent 原油跌 1.85%；伦铜跌 1.06%；黄金涨 1.91%。美豆跌 1.52%；美

豆粕跌 1.40%；美豆油跌 0.76%；美糖跌 1.29%；美棉跌 1.17%；CRB 指数跌 1.00%，BDI 指数涨 2.36%。

离岸人民币 CNH 贬 0.61%报 7.1324；焦炭跌 0.21%，铁矿石涨 1.41%，螺纹钢涨 0.03%，上海原油跌

0.21%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末中美贸易摩擦全面升级，作为回应美国对华 3000 亿美元商品加征关税的反制措施，8 月 23 日晚，国务院关税税则委员

会决定对美国约 750 亿美元的商品加征 10%、5%不等的关税，分两批自 2019 年 9 月 1 日、12 月 15 日起实施。8 月 24 日凌晨，

美国总统特朗普表示，将于 9 月 1 日起对中国 3000 亿美元商品加征的关税由 10%提高至 15%，10 月 1 日起对之前 2500 亿美

元商品加征的关税由 25%提高至 30%，并命令美国企业撤出中国。受中美贸易战全面升级的利空打击，欧美股市大幅下挫，道琼

斯指数跌超 600 点，国际原油、有色金属等大宗商品遭遇恐慌性抛售，全球进入避险模式，国际黄金暴涨 1.93%，VIX 恐慌指数

大涨近 10%。 

国外方面，美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会上发表讲话称，经济处于有利位置，但面临重大的挑战。商业投资、

制造业疲软，就业增速稳健，消费者支出支撑温和的经济增速，通胀在扩张期间得到了稳定，将采取合适的行动以维持经济扩张。

鲍威尔在关于货币政策的讲话中没有提到“中周期调整”，被市场解读为释放了些许鸽派信号，但也没有透露激进降息的措辞，美

国联邦基金利率期货显示，美联储 9 月降息 25 个基点的概率为 78.8%，维持利率不变的概率为 0%，表明市场仍预计美联储将在

9 月再次降息。欧元区经济持续下滑的态势依然没有得到遏制，令市场对欧洲央行货币宽松的预期上升，“欧洲央行 OIS”显示，9

月降息 10 个基点的概率为 78.7%，维持利率不变的概率为 21.3%。 

本周将公布美国第二季度 GDP 年率修正值、7 月核心 PEC 物价指数、个人支出月率等重磅数据，需保持密切关注。英国脱欧

方面，英国首相约翰逊表示，达成脱欧协议的可能性取决于欧盟，如果无协议脱欧英国将不会支付 390 亿英镑“分手费”，脱欧僵

局尚未被彻底打破，欧洲政治、经济局势引发外界进一步担忧。短期来看，中美贸易摩擦全面升级，全球进入避险模式，黄金再

次获得上涨动能。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储

结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：中国宣布对美关税反制措施，美国扬言提高对华 5500 亿美元关税，贸易摩擦全面升级，全球进入避险模式，股市、

商品等风险资产再次遭遇恐慌性抛售，贵金属黄金、白银重新获得上涨动能，警惕避险情绪持续发酵，注意防范系统性风险。 

 

要闻 2：原油(WTI)大跌，贸易局势再度紧张化打压市场风险情绪，原油等风险资产全线受到冲击。不过鲍维尔言论偏温和、

美元下跌和美国石油钻井数下降，提供微弱支撑。CFTC报告显示，截至 8 月 20 日当周，投机者持有的原油投机性净多头增加 32491

手至 414635 手合约。洲际交易所(ICE)报告显示，截至 8 月 20 日当周，布伦特原油期货投机性净多头头寸减少 6568 手至 220199

手。贝克休斯数据显示，截至 8 月 23 日当周，美国石油活跃钻井数减少 16 座至 754 座，石油和天然气活跃钻井总数减少 19 座

至 916 座。巴克莱称，WTI 预期基准 61 美元/桶和布伦特预期基准 69 美元/桶面临的下行风险增加。中国 7 月汽油出口 156 万

吨，同比增加 74.5%。据海关总署，中国 7 月从委内瑞拉进口的原油同比下滑 62%至 16.5720 万桶/日。从伊朗进口的原油同比

下滑 72%至 21.8086 万桶/日。 

     

要闻 3：有色金属板块，周五伦敦基本金属涨跌不一，LME 期铜跌 0.85%报 5634.5 美元/吨，LME 期锌涨 0.07%报 2246.5

美元/吨，LME 期镍涨 0.06%报 15670 美元/吨，LME 期铝涨 0.08%报 1767.5 美元/吨，LME 期锡跌 1.58%报 15920 美元/吨，

LME 期铅涨 0.36%报 2065.5 美元/吨。近日，在国务院关税税则委员会发文称决定对原产于美国的约 750 亿美元进口商品加征关

税后，美国总统特朗普发推特称将总值 5500 亿美元的中国输美商品调高关税幅度，中美贸易摩擦全面升级，市场恐慌情绪加剧。

沪镍方面，镍价目前已处于相对高位，做多资金助推的力量在逐步减弱，由于三四季度中长线偏弱的基本面没有明显好转，不锈

钢高库存叠加中美贸易摩擦升温，在无新鲜元素刺激下，短期镍价面临调整。 

 

要闻 4：农产品系列，Pro Farmer 进行了为期四天的作物巡查，对美国七大种植州的玉米及大豆进行了田间调查。Pro Farmer

预计，2019 年美国玉米单产每英亩 163.3 蒲，产量 133.58 亿蒲；美豆单产 46.1 蒲，产量 34.97 亿蒲。而此前 USDA 预计玉米

单产 169.5 蒲，产量 139.01 亿蒲；美豆单产 48.5 蒲，产量 36.8 亿蒲。尽管美豆产量前景较 USDA 大幅下调 5%，美豆仍下跌超
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1.5%，寻找 855 附近近两个月低价区支撑位，中美经贸关系紧张背景下，外盘极弱，而内盘显强。8 月 24 日夜 20 点后，经国务

院批准，国务院关税税则委员会决定，对原产于美国的 5078 个税目、约 750 亿美元商品，加征 10%、5%不等关税，分两批自

2019 年 9 月 1 日 12 时 01 分、12 月 15 日 12 时 01 分起实施。随后，特朗普称自 2019 年 10 月 1 日起，将之前的 2500 亿美

元商品 25%的关税提高至 30%，并将 3000 亿美元商品的关税税率由 10%提高至 15%。中美经贸摩擦再升级，美国出口到中国

的大豆关税上调至 33%，人民币汇率大幅跳贬至 7.17，在美豆 850 和最新基差、关税和汇率等条件约束下，豆油 6200，则巴西

大豆压榨豆粕成本 2950，美国大豆压榨豆粕成本 3680。关注金融市场动荡和避险情绪对盘面的冲击。 

       

要闻 5：黑色系夜盘涨跌互现，铁矿石收涨 1.41%，螺纹期货收涨 0.03%，热卷收跌 0.54%,焦炭收跌 0.21。8 月 23 日 62%

铁矿石指数继续上涨 4 65%至 88.95 美元。铁矿石方面,上周疏港大幅提升，台风影响结束后唐山、山东疏港恢复正常，江内疏港

量创今年新高。进口铁矿石现货市场报价跌幅缩小,下游部分钢厂限产力度加大,对铁矿石的需求走弱,短期预计仍将维持震荡。螺纹

方面,周末唐山钢坯跌 40 元每吨至 3380，尽管部分钢厂停限产保价，但终端需求疲弱、宏观金融动荡、市场信心匮乏，期价承压

3480-3500，警惕续跌反复寻底风险。目前山西焦企利润 300 元/吨左右，相对下游利润较高，但整体来看钢厂利润暂时企稳、焦

炭整体去库、焦企库存低位，焦企抵抗意愿预计较强。目前焦炭供需较为平稳，后期有边际走弱的风险，受下游钢材价格反弹及

供需走弱综合影响，短期内期价将维持区间震荡。 

总结：中美贸易摩擦全面升级，全球进入避险模式，股市、原油、工业品等风险资产遭遇恐慌性抛售，贵金属黄金、白银重

获上涨动能；农产品方面，贸易摩擦升级，人民币汇率贬值，美豆产量前景不佳限制了芝加哥跌势，宜多头配置油粕，并关注金

融市场动荡和避险情绪对盘面的冲击。 

 


