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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

 
□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 8月 7日周三夜盘， 标普 500指数涨 0.08%；欧洲 Stoxx50指数涨 0.48%；美元指数涨 0.04%；

伦铜涨 0.73%；WTI 原油跌 2.15%；Brent 原油跌 2.01%；黄金涨 1.80%。美豆涨 0.14%；美豆粕跌

0.73%；美豆油涨 1.25%；美糖跌 3.66%；美棉涨 0.27%；CRB 指数跌 1.55%，BDI 指数跌 1.27%。离

岸人民币 CNH 贬 0.44%报 7.0832。焦炭跌 0.25%，铁矿石跌 2.36%，螺纹钢涨 0.35%，上海原油跌

4.44%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

凌晨 MSCI 公布 8 月季度评议的最终决定，将中国大盘 A 股纳入因子从 10%增加至 15%，将在 8 月 27 日收盘后生效，届时

MSCI 新兴市场指数中 A 股的权重将升至 2.46%。第三次扩容结果将于 2019 年 11 月公布，扩容后 A 股的纳入引子将提高到 20%。

评：A 股纳入 MSCI 比例上升，将吸引更多外资增加对 A 股的配置，有利于提升风险偏好。周三美股先抑后扬，美元指数小幅反

弹，国际黄金连续第三日大涨，突破 1500 美元/盎司，创 2013 年 4 月 15 日以来新高。美联储 2019 年票委、芝加哥联储主席埃文

斯讲话称，单从通胀前景看，需要更多宽松政策，事态发展产生了更多逆风因素，意味着进一步降息可能是合理的。我们认为受

全球经济增长放缓和贸易紧张局势的影响，美国制造业活动持续下滑，工业产出和耐用品订单同步放缓，美国 3 个月期和 10 年期

国债收益率曲线倒挂，加剧了市场对美国经济陷入衰退的担忧，令美联储 9 月降息的预期再次升温。美国联邦基金利率期货显示，

美联储 9 月降息 25 个基点的概率为 71.9%，降息 50 个基点的概率为 28.1%。目前中美贸易摩擦仍未出现缓和的迹象，短期内避

险情绪或仍有反复，注意防范风险。 

国外方面，今晚将公布美国当周初请失业金人数、6 月批发销售月率，此外欧洲央行将公布经济公报，需保持密切关注。英国

脱欧方面，外交大臣拉布表示，政府下定决心在 10 月底前离开欧盟，如果欧盟不改变协议很难继续前进，英国将应对无协议脱欧

的风险。目前英国与欧盟在爱尔兰担保协议的去留方面互不相让，未来数周达成协议的希望渺茫，无协议脱欧出现的可能性进一

步加大。短期来看，美联储 9 月降息的预期升温，中美贸易摩擦尚未出现缓和的迹象，避险情绪或仍有反复，对金价上涨形成支

撑。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，

进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上涨的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：MSCI 宣布 A 股第二次扩容，纳入因子由 10%提高至 15%，有利于吸引外资对 A 股的配置。长短期美债收益率曲线倒

挂幅度创 2007 年以来最大，引发市场对美国经济衰退的担忧，美联储 9 月降息的预期升温，贵金属强势上涨，风险资产或仍将受

抑。 

要闻 2：原油(WTI)重挫逾 4.5%，延续近期大跌的颓势，因美国库存意外增加和贸易局势忧虑。但在传闻沙特考虑干预后有所

反弹，远离盘中最低点。美国能源信息署(EIA)报告显示，上周美国原油库存增加 238.5 万桶至 4.389 亿桶，预期减少 331.3 万桶。

库欣库存减少 150.4 万桶，汽油库存增加 443.7 万桶。EIA 称，上周美国国内原油产量增加 10 万桶至 1230 万桶/日。炼厂产能利

用率急升 3.4%至 96.4%。据市场消息，沙特与其他产油国正考虑采取所有选项阻止油价下跌。花旗将 3 个月布伦特原油价格预期

下调至 65 美元/桶，此前为 75 美元/桶。 

要闻 3：有色金属板块，伦敦基本金属涨跌不一，LME 期铜涨 1.11%报 5746 美元/吨，LME 期锌跌 1.52%报 2275 美元/吨，LME

期镍涨 3.38%报 15450 美元/吨，LME 期铝收平报 1759 美元/吨，LME 期锡跌 1.26%报 16785 美元/吨，LME 期铅涨 1.05%报 2019

美元/吨。消息面，大型铜公司铜产量同比来看皆有不同程度的下降，智利国家铜业委员会（Cochilco）周三称，智利国营铜公司

Codelco 今年上半年的铜产量较去年同期下滑 12.1%，至 769,400 吨；必和必拓旗下的全球最大铜矿--Escondida 铜矿上半年产量

亦较去年同期下滑 12%，至 569,900 吨。另一方面，矿业公司嘉能可(Glencore)表示，刚果 Mutanda 铜钴矿将关闭两年，不太可

能很快恢复。去年，Mutanda 项目的钴产量为 2.73 万吨，超过嘉能可总产量的一半，铜产量达到 19.9 万金属吨。此前市场预计

由于成本抬升，该矿今年的铜产量将只有去年的一半。 

要闻 4：农产品系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 7 日全线上涨。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的 12 月

合约收于每蒲式耳 4.14 美元，比前一交易日上涨 1.5 美分，涨幅为 0.36%；小麦 9 月合约收于每蒲式耳 4.8825 美元，比前一交易

日上涨 4.25 美分，涨幅为 0.88%；大豆 11 月合约收于每蒲式耳 8.6675 美元，比前一交易日上涨 1 美分，涨幅为 0.12%。主要谷

物持续下跌至关键技术位后，出现承接盘，限制市场跌势。美国农业部（USDA）即将在下周一公布月度供需报告。由于本次报告

将对玉米和大豆的种植面积做出修正，投资者对此密切关注，因此近两天基本不会大幅度调整头寸，市况趋向震荡。市场人士认

为，中美经贸摩擦升级导致中国暂停购买美国农产品，这将在未来一段时间对大豆市场形成压制。国内豆油、棕榈油十数日累计

涨幅超过 7%，呈现持续反弹走势，油粕比价出现回升，人民币贬值趋势和中美贸易紧张的形势主导下，整体重心趋向上移。     

要闻 5.黑色系夜盘继续下探，铁矿石收跌 2.36%，螺纹期货收涨 0.35%，热卷收涨 0.71%，焦炭收跌 0.25%。受中美贸易摩擦

升级影响,市场悲观情绪蔓延。8 月 7 日 62%铁矿石指数重挫 5.21%至 92.8 美元,创逾 3 个月新低,目前已连跌 6 日。全球铁矿石供
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应紧张局势正逐渐缓解,需求预期难再有上半年火爆, 受供应增加及需求疲软打压,钢厂采购观望氛围浓厚,铁矿石现货成交不畅。短

期市场看空情绪仍较浓厚,预计短期有一定的反弹要求,但整体不改调整趋势。螺纹现货报价小幅下跌,盘中成交清淡,依旧观望较多。

短期季节性因素仍然不利于需求释放,钢材库存将继续积累,库存压力有待缓解。当前供强需弱格局难以改变,基本面持续压制钢价,

叠加宏观压力令市场看空氛围浓厚,短期螺纹仍将弱势运行。钢厂焦炭库存仍在较高水平,钢厂利润相对低位,不过近期焦炭市场信心

有所回升。一方面铁矿石价格大幅下跌,钢厂成本压力缓解,对于焦企议价能力下降。另一方面山西环保限产加严,焦化企业看涨情绪

升温。预计焦炭期价将逐步企稳反弹。 

总结：MSCI 宣布 A 股第二次扩容，有利于吸引外资对 A 股的配置；美联储 9 月降息的预期升温，贵金属强势上涨，中美贸

易紧张局势继续压制风险资产，原油序列产品暴跌；中美经贸摩擦和人民币贬值趋势所主导，内盘油粕交投重心已稳步上移，比

价趋向回升，维持多头配置。 

 


