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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 
 

□ 国际市场 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 8 月 6 日周二夜盘， 标普 500 指数涨 1.30%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.43%；美元指数涨 0.10%；

伦铜涨 0.36%；WTI 原油跌 2.82%；Brent 原油跌 2.50%；黄金涨 0.73%。美豆跌 0.18%；美豆粕涨

0.27%；美豆油跌 1.24%；美糖跌 0.59%；美棉涨 0.17%；CRB 指数跌 0.55%，BDI 指数跌 2.25%。离

岸人民币 CNH 升 0.64%报 7.0524。焦炭涨 0.29%，铁矿石跌 3.22%，螺纹钢跌 1.07%，上海原油跌

2.28%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚无重要经济数据公布，受避险情绪降温的影响，周二美股普遍反弹，美元指数止跌回升，国际黄金涨势不减，突破 1470

美元/盎司。美联储 2019 年票委、圣路易斯联储主席布拉德就经济前景和货币政策发表讲话称，贸易局势的发展使得全球投资和

经济增速承压，通胀压力仍然受抑，进一步利率行动或许是“可取的”，但经济仍在适应从加息转向降息的转变，需要时间来评估

降息的影响，在决定 9 月会议上是否降息之前必须看数据如何发展。我们认为受全球经济增速放缓和贸易紧张局势的影响，美国

制造业活动持续下滑，7 月制造业 PMI 逼近 50 枯荣线，工业产出和耐用品订单同步放缓，商业投资信心下降，令市场对美联储 9

月降息的预期再次升温。美国联邦基金利率期货显示，美联储9月降息25个基点的概率为83.5%，降息50个基点的概率为16.5%。

昨日美国财政部将中国列为“汇率操纵国”，使得中美贸易关系雪上加霜，在贸易摩擦缓和之前，避险情绪或仍有反复，注意防范

系统性风险。 

国外方面，今日将公布德国 6 月工业产出月率、英国 7 月房价指数月率，晚间美联储 2019 年票委、芝加哥联储主席埃文斯

将就经济问题进行对话，需保持密切关注。英国脱欧方面，英国外交大臣拉布表示，仍希望与欧盟达成协议，但无论有无脱欧协

议，都将在 10 月 31 日如期离开欧盟。目前英国与欧盟在爱尔兰担保协议的去留方面互不相让，且双方都在为无协议脱欧做准备，

使得未来数周达成协议的希望更加渺茫。短期来看，美国制造业 PMI 数据疲软，市场对美联储 9 月降息的预期再起，中美贸易贸

易升级点燃避险情绪，黄金重获上涨动能。长期来看，全球贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在减弱，美国经济周期性放缓

的趋势没有改变，美联储结束缩表计划，进行“保险性”降息，更加鸽派的货币政策需要等待更多疲软的经济数据，黄金中期上

涨的逻辑仍在。 

二、商品要闻 

要闻 1：美国财政部将中国列为“汇率操纵国”，使得中美贸易关系更加紧张，贸易摩擦缓和之前，避险情绪或来回反复，风

险资产仍将承压，对贵金属形成支撑，市场将维持高波动，注意防范风险。 

要闻 2：原油(WTI)大跌，虽然美国加大对委内瑞拉的制裁力度继续威胁供应面表现，API 库存降幅也超过预期，但贸易争端

依然令原油等风险资产承压，美元反弹也施压油价。API 公布，截至 8 月 2 日该周，美国原油库存减少 340 万桶至 4.396 亿桶，

预期减少 280 万桶。库欣库存减少 160 万桶。EIA 将 2019 年全球原油需求增速预期下调 7 万桶至 100 万桶/日。预计 2019 年美

国原油产量将增加 128 万桶/日，此前为增加 140 万桶/日。EIA 预估 2019 年 WTI 油价 57.87 美元/桶，之前预估 59.58 美元/桶。

预估 2019 年布伦特 65.15 美元/桶，之前预估 66.51 美元。普氏能源调查显示，欧佩克 7 月产量下降 21 万桶/日至 2988 万桶/

日，减产执行率反弹至 117%。高盛将美国 2020 年原油产出预期从此前的 120 万桶/天下调至 110 万桶/天；维持 2019 年预期

在 130 万桶/天不变。特朗普下令冻结所有委内瑞拉政府在美资产。 

要闻 3：有色金属板块，美元指数昨日大幅下挫，失守 98.00 关口并刷新 9 个交易日低位。除上周五表现疲软的非农就业报

告重燃美联储年内的降息预期持续对美元构成打压外，中美贸易局势进一步加剧激发市场的避险情绪也是施压美元走软的重要因

素。伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜涨 0.34%报 5704.5 美元/吨，LME 期锌跌 0.26%报 2305 美元/吨，LME 期镍涨 0.5%

报 14955 美元/吨，LME 期铝跌 0.06%报 1762 美元/吨，LME 期锡涨 0.62%报 17010 美元/吨，LME 期铅涨 1.97%报 1991.5

美元/吨。国内方面，沪镍夜盘结束连阳趋势，印尼政府关于提前禁止镍矿出口传闻暂无明确表态。消息面，澳大利亚镍生产商

Independence Group NL 的首席执行官彼得•布拉德福德表示，随着新型电动汽车和插电式混合动力汽车的批量生产扩大，优质

镍供应量不断增加，例如特斯拉正致力建设新的中国工厂。 

要闻 4：农产品系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 6 日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的 12 月

合约收于每蒲式耳 4.125 美元，比前一交易日下跌 2.25 美分，跌幅为 0.54%；小麦 9 月合约收于每蒲式耳 4.84 美元，比前一交

易日下跌 10.5 美分，跌幅为 2.12%；大豆 11 月合约收于每蒲式耳 8.6575 美元，比前一交易日下跌 3 美分，跌幅为 0.35%。全

球主要经济体贸易紧张局势升级，中国商务部 6 日表示，中国相关企业暂停新的美国农产品采购。美国农产品出口需求不足，而

其国内需求并不是持久的价格驱动因素，这将令农产品期价承压。此外，美国农业部 5 日发布的出口检验报告显示，截至 8 月 1

日的一周，玉米、小麦和大豆的出口量均较前一周有所下降，导致三种农产品期价 6 日出现不同程度的下跌。国内豆二、油粕系

列等，夜盘走势仍显著强于芝加哥市场，后市宜关注 USDA 报告对谷物面积和产量的调整、关键生长期谷物天气形势、中美磋商

形势等。     
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要闻 5. 黑色系列，黑色系夜盘跌多涨少，铁矿石收跌 0.43%，螺纹期货收跌 1.07%，热卷收跌 0.87%，焦炭收涨 0.29%。

中美贸易关系再度陷入僵局,损及全球经济增长与钢铁消费前景,同时人民币走软加深市场担忧。有迹象显示全球性供应紧张状态正

在缓解,黑色系行情由弱需求逻辑主导。8 月 6 日 62%铁矿石指数续跌 1.25%至 97.9 美元,跌幅有所收窄。铁矿石期货近弱远强局

势未改，铁矿供给端有望回归常态,钢材需求季节性疲软,钢厂生产利润欠佳打击铁矿石需求, 现货当前快速回落,铁矿石价格难以继

续维持高位,将呈振荡回落走势。螺纹钢基本面维持供强需弱格局,供应端,河北省钢厂环保限产力度减弱,钢材产量有望继续增加.需

求端,季节性回暖未见,淡季累库加速,下游房地产在融资收紧背景下,需求端有望抵抗式回落。基本面无实质性利好消息背景下，短

期螺纹或维持弱势震荡。国内焦炭现货市场稳中偏强,焦企提涨第二轮范围扩大,但钢厂利润难见起色,库存仍在高位,对提涨有抵触

情绪.山西钢厂提出不接受第二轮涨价，焦企、钢厂价格博弈中。短期焦炭市场供、需两端均有回升,期货盘面宏观风险释放,黑色板

块走跌,建议轻仓短线操作。 

总结：美国财政部将中国列为“汇率操纵国”，中美贸易关系更加紧张，股指、商品等风险资产仍将受到抑制。中国暂停购买

美国农产品等因素，刺激内盘市场买兴热情，豆系维持多头配置；贸易摩擦缓和之前，市场波动率将维持高位，注意防范风险。 

 


