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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）近期粗钢平控政策消息汇总 

据市场反馈，江苏省平控要求逐步落地，目前省内有建筑钢材生产企业反馈已开始主动

降负荷减产，拟减幅度在上半年平均产量基础上下降 20%-30%，具体到各企业差异可能较大。

河南省粗钢产量平控要求逐步落地，部分省内建筑钢材生产企业也将有主动减产的举措，但

具体到各企业差异可能较大。天津粗钢产量平控措施将陆续落地，具体到企业减产任务差异

化较大，主要影响品种有中厚板、带钢。关于山东省平控落地，有企业反馈计划 9 月将陆续

实施减产，环比上半年减少 10-15%，预计对建筑钢材影响较大，具体到各企业在时间和力

度上可能存在一些差异。据了解内蒙古各市区钢厂暂未收到要求粗钢平控的消息，部分钢厂

还可以适当增加产量，但因为市场行情及钢厂盈利情况多不佳，个别钢厂暂停收货且减少废

钢使用量。本区域 8-12 月份粗钢平控压力可以忽略不计。（消息来源：Mysteel） 

（2）1-7 月全国房地产开发投资 67717 亿元，同比下降 8.5% 

1—7 月份，全国房地产开发投资 67717 亿元，同比下降 8.5%（按可比口径计算，详见

附注 6）；其中，住宅投资 51485 亿元，下降 7.6%。1—7 月份，房地产开发企业房屋施工面

积 799682 万平方米，同比下降 6.8%。其中，住宅施工面积 563026 万平方米，下降 7.1%。

房屋新开工面积 56969 万平方米，下降 24.5%。其中，住宅新开工面积 41546 万平方米，下

降 25.0%。房屋竣工面积 38405 万平方米，增长 20.5%。其中，住宅竣工面积 27954 万平方

米，增长 20.8%。1—7 月份，商品房销售面积 66563 万平方米，同比下降 6.5%，其中住宅

销售面积下降 4.3%。商品房销售额 70450 亿元，下降 1.5%，其中住宅销售额增长 0.7%。7

月末，商品房待售面积 64564万平方米，同比增长 17.9%。其中，住宅待售面积增长 19.5%。

1—7 月份，房地产开发企业到位资金 78217 亿元，同比下降 11.2%。其中，国内贷款 9732

亿元，下降 11.5%；利用外资 30 亿元，下降 43.0%；自筹资金 23916 亿元，下降 23.0%；定

金及预收款 27377 亿元，下降 3.8%；个人按揭贷款 13950 亿元，下降 1.0%。（国家统计局） 

（3）2023 年 1—7 月份全国固定资产投资增长 3.4% 

1—7 月份，全国固定资产投资（不含农户）285898 亿元，同比增长 3.4%（按可比口径

计算，详见附注 7）。从环比看，7 月份固定资产投资（不含农户）下降 0.02%。分产业看，

第一产业投资 6066 亿元，同比下降 0.9%；第二产业投资 89385 亿元，增长 8.5%；第三产业

投资 190446 亿元，增长 1.2%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生

产和供应业）同比增长 6.8%。其中，铁路运输业投资增长 24.9%，水利管理业投资增长 7.5%，

道路运输业投资增长 2.8%，公共设施管理业投资增长 0.8%。（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

7.28 578.19 274.12 273.47 3790 12451.96 869.51 240.69 55.23 878 

8.04 597.58 269.78 246.64 3720 12290.36 863.81 240.98 58.07 845 

8.11 610.67 265.67 244.09 3700 11945.91 887.89 243.60 57.92 845 

8.18 602.12 263.80 273.33 3730 12050.99 869.00 245.62 57.14 862 

变化 -8.55 -1.87 +29.24 +30 +105.08 -8.89 +2.02 -0.78 +17 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

8 月 18 日当周螺纹钢社会库存报于 602.12 万吨，较上周缩减 8.55 万吨；厂内库存报于 204.28 万吨，较上周微弱减少 0.98

万吨；螺纹钢总库存报于 806.42，较上周下降 9.51 万吨。表观消费量报于 273.33 万吨，较上周大幅回升 29.24 万吨。 

8 月 18 日当周，全国 247 高炉开工率报于 84.09%，环比小幅回升 0.29 个百分点。螺纹钢产量报于 263.80 万吨，环比小降

1.87 万吨。8 月 18 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3730 元/吨，较上周上升 30 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库均小幅回落（万吨） 图 2.螺纹钢表需继续下降（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格震荡回升（元/吨） 图 4.高炉阶段复产、开工回升（%） 
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铁矿石：8 月 18 日当周铁矿石港口库存报于 12050.99 万吨，环比显著增加 105.08 万吨；现货价格报于 862 元/吨，较上周

大幅增加 17 元/吨。 

8 月 18 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 57.14 万吨，较上周下降 0.78 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

869.00 万吨，较上周下降 18.89 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 15 天，与上周持平。8 月 18 日当周，日均铁水产量报 245.62 万

吨，环比小幅增加 2.02 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 14 日至 8 月 18 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2310 3685 3739 3630 3700 +0.41% 3.00% 668.1 万（-55.6 万） 155.0 万（-26.4 万） 

铁矿 2401 737.0 776.0 720.0 771.5 +4.68% 7.78% 288.8 万（+26.1 万） 68.8 万（+3.3 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存本周再度回升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格本周显著回升（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存有所回升（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗小幅下降（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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焦炭 2401 2140.5 2162.0 2060.0 2119.5 -0.98% 4.95% 13.1 万（+7.3 万） 3.6万（+1.1 万） 

焦煤 2401 1409.0 1429.0 1352.5 1414.0 +0.35% 5.66% 61.8 万（+26.5万） 14.4 万（+1.8 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：8 月第三周，多地粗钢产量平控政策逐步落地，但目前高炉开工率维持高位，铁水产量不降反增，炉

料端需求有支撑。螺纹钢表需本周环比大幅回升，但仍低于往年同期，社会库存和厂内库存小幅回落。本周铁矿石港口库存有所

增加，钢厂库存小幅下降，海外发运和到港量增加，供需边际有回落预期但目前相对坚挺，现货价格震荡回升。双焦延续去库

存，现货双双提涨，焦炭到第五轮提涨未能进一步成功。当前黑色系主要驱动在粗钢产量压减的预期与现实中切换，注意政策风

险。 

短期展望（周度周期）： 

铁矿石本周强势拉涨 4.68%，领衔黑色商品。7 月粗钢产量环比显著增加，目前多省粗钢压减产量政策出炉，但尚未作用到高

炉开工和铁水供应上，两者均维持高位，对铁矿带来驱动。螺纹表需本周环比小幅回升，双焦、螺纹有所反弹。建议黑色谨慎短多，

但需警惕铁水产量的边际下降风险。分品种来看： 

螺纹钢：本周河南、江苏、天津等地粗钢平控政策逐步落地，螺纹钢价格获预期支撑。1-7月房地产投资、社融信贷等数据仍

不乐观，央行再度“降息”，市场情绪较为悲观，但对后续政策利好抱有一定期待。螺纹钢表需环比回升，现货价格小幅升至 3730

元/吨，7 月粗钢产量环比显著增加，本周螺纹钢产量小幅回落，高炉开工率和铁水产量维持高位，盘面 10 合约跟随炉料小幅反弹

收复 3700 点，但多空交织，螺纹表现弱于炉料，操作上建议短线谨慎偏多。 

铁矿石：本周铁水产量仍有小幅提升，维持绝对高位区域，铁矿石表需存有支撑。01 合约本周大涨超 4%，收复短期均线、刷

新阶高点，表现意外强势。但值得关注的是，铁矿石钢厂日耗本周再度小幅回落，海外发运和到港量激增，港口库存重回 1.2 亿吨

之上，钢厂库存本周再度回落，后续应警惕铁水回落风险，铁矿建议短多长空思路。 

双焦：双焦供应相对充足，价格受粗钢平控预期的打压较为显著，焦炭第五轮提涨未落地，焦煤库存较低，表现强于焦炭。

双焦跟随铁矿小幅反弹，但重心未显著上移，建议波段操作为主，追涨需谨慎。 

2、操作建议： 

 铁水产量高位存有边际回落预期，铁矿石强势拉涨后警惕追涨风险，建议短多长空。螺纹、双焦波段操作为主。 
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