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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）7 月份工业生产者出厂价格同比下降 4.4% 环比下降 0.2% 

2023 年 7 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 4.4%，环比下降 0.2%；工业生产者

购进价格同比下降 6.1%，环比下降 0.5%。1—7 月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下

降 3.2%，工业生产者购进价格下降 3.5%。（国家统计局） 

（2）7 月份居民消费价格同比下降 0.3% 环比上涨 0.2% 

2023 年 7 月份，全国居民消费价格同比下降 0.3%。其中，城市下降 0.2%，农村下降

0.6%；食品价格下降 1.7%，非食品价格持平；消费品价格下降 1.3%，服务价格上涨 1.2%。

1—7 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.5%。7 月份，全国居民消费价格环比上

涨 0.2%。其中，城市上涨 0.3%，农村持平；食品价格下降 1.0%，非食品价格上涨 0.5%；消

费品价格下降 0.1%，服务价格上涨 0.8%。 

（3）上半年全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9% 

上半年，全国房地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%（按可比口径计算，详见附

注 6）；其中，住宅投资 44439 亿元，下降 7.3%。上半年，房地产开发企业房屋施工面积

791548 万平方米，同比下降 6.6%。其中，住宅施工面积 557083 万平方米，下降 6.9%。房

屋新开工面积 49880 万平方米，下降 24.3%。其中，住宅新开工面积 36340 万平方米，下降

24.9%。房屋竣工面积 33904 万平方米，增长 19.0%。其中，住宅竣工面积 24604 万平方米，

增长 18.5%。上半年，商品房销售面积 59515 万平方米，同比下降 5.3%，其中住宅销售面积

下降 2.8%。商品房销售额 63092 亿元，增长 1.1%，其中住宅销售额增长 3.7%。6 月末，商

品房待售面积 64159 万平方米，同比增长 17.0%。其中，住宅待售面积增长 18.0%。上半年，

房地产开发企业到位资金 68797 亿元，同比下降 9.8%。其中，国内贷款 8691 亿元，下降

11.1%；利用外资 28 亿元，下降 49.1%；自筹资金 20561 亿元，下降 23.4%；定金及预收款

24275 亿元，下降 0.9%；个人按揭贷款 12429 亿元，增长 2.7%。（国家统计局） 

（4）2023 年上半年全国固定资产投资增长 3.8% 

上半年，全国固定资产投资（不含农户）243113 亿元，同比增长 3.8%（按可比口径计

算，详见附注 7）。其中，民间固定资产投资 128570 亿元，同比下降 0.2%。从环比看，6 月

份固定资产投资（不含农户）增长 0.39%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、

燃气及水生产和供应业）同比增长 7.2%。其中，铁路运输业投资增长 20.5%，水利管理业投

资增长 9.6%，道路运输业投资增长 3.1%，公共设施管理业投资增长 2.1%。（国家统计局）

（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

7.21 568.28 278.8 269.89 3750 12540.56 865.88 244.27 55.69 893 

7.28 578.19 274.12 273.47 3790 12451.96 869.51 240.69 55.23 878 

8.04 597.58 269.78 246.64 3720 12290.36 863.81 240.98 58.07 845 

8.11 610.67 265.67 244.09 3700 11945.91 887.89 243.60 57.92 843 

变化 +13.09 -4.11 -2.55 -20 -344.45 +24.08 +2.62 -0.15 -2 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

8 月 11 日当周螺纹钢社会库存报于 610.67 万吨，较上周增加 13.09 万吨；厂内库存报于 205.26 万吨，较上周小增 8.49 万

吨；螺纹钢总库存报于 815.93万吨，较上周增加 21.58 万吨。表观消费量报于 244.09 万吨，较上周小幅下降 2.55 万吨。 

8 月 11 日当周，全国 247 高炉开工率报于 83.80%，环比小幅回升 0.44 个百分点。螺纹钢产量报于 265.67 万吨，环比小降

4.11 万吨。8 月 11 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3700 元/吨，较上周下跌 20 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库均小幅回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需继续下降（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格震荡回落（元/吨） 图 4.高炉阶段复产、开工回升（%） 
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铁矿石：8 月 11 日当周铁矿石港口库存报于 11945.91 万吨，环比大幅下降 344.45 万吨；现货价格报于 843 元/吨，较上周

微弱下降 2 元/吨。 

8 月 11 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 57.92 万吨，较上周微降 0.15 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

887.89 万吨，较上回升 24.09万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 15 天，与上周持平。8 月 11日当周，日均铁水产量报 243.60 万吨，

环比小幅增加 2.62 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 7日至 8 月 11 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2310 3732 3748 3652 3691 -1.10% 2.63% 723.7 万（-249.3 万） 181.4 万（+3.4万） 

铁矿 2401 724.0 740.5 709.5 739.0 +2.07% 4.37% 262.7 万（+96.6 万） 65.5 万（+6.5 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存快速下降（万吨） 图 6.铁矿石现货价格本周微弱回升（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存有所回升（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗小幅下降（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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焦炭 2401 2145.0 2164.5 2081.5 2140.5 -0.21% 3.99% 5.8万（+1.1 万） 2.4万（-0.6 万） 

焦煤 2401 1379.0 1415.0 1335.0 1409.0 +2.18% 5.99% 35.3 万（+7.6 万） 12.6 万（+3.9 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：8 月第二周，粗钢产量平控政策预期升温，但目前尚未落地，唐山前期限产高炉持续复产，高炉开工

率略有回升，高炉检修容积进一步下降至 13520 立方米，铁水产量略有回升，提振炉料端需求。螺纹钢表需延续小幅回落，社会

库存和厂内库存不断累增。铁矿石港口库存大幅下降，钢厂库存本周有所回升，阶段供需边际收紧，现货价格表现坚挺。双焦延

续去库存，现货双双提涨，焦炭已经开启第五轮提涨但尚未被接受。当前黑色系主要驱动在粗钢产量压减的预期与现实中切换，

注意政策风险。 

短期展望（周度周期）： 

本周黑色系商品整体探低回升，前期在粗钢压减产量政策预期的打压下，主要商品共振下探，但周四、周五，随着高炉开工

率回升，铁矿石港口库存的大幅下降，铁矿带动双焦出现快速回升。后续需关注政策走向。分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢需求端仍呈现淡季表现，表需环比小幅下降，社会库存和厂库库存持续累积，现货成交低迷，价格回落

20 元/吨至 3700 元/吨。供给端来看，短期唐山钢厂复产，高炉开工率回升，检修高炉降至 15 座，检修容积进一步收缩至 13520

立方米，而铁水和螺纹钢周度产量小幅增加，但后续粗钢产量平控政策预期仍存。供需前景双弱，螺纹钢 10 合约一度跌落 3700 一

线，周五跟随铁矿反弹。短线依托 3700 点为多空分水。 

铁矿石：唐山高炉逐步复产，检修容积显著收缩，本周钢厂日耗报于 57.92 万吨。本周铁矿石钢厂库存回升，港口库存大幅

下降 344.45 万吨至 1.2 亿吨之下，显示出钢厂补库迹象。上周铁矿石到港量和海外发运下滑。短期铁矿石供需边际有所改善，现

货价格坚挺，盘面本周 01 合约探低回升，收于 740 一线，收复 60 日线。后续需关注政策变化以及宏观市场情绪。 

双焦：焦煤库存收缩，现货价格走高，焦炭相应开启第五轮提涨，但因钢厂利润收窄、需求前景不乐观，本轮提涨尚未落地。

近期焦煤 01 合约走势偏强、焦炭较弱，关注焦化利润回落。 

2、操作建议： 

 淡季因素和政策预期仍为行情主导，但在政策未落地前炉料端或存有反弹窗口。值得关注的是，金融数据悲观、宏观市场情

绪不佳，或对商品市场形成系统性扰动。 
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