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一、基本面分析 

行业信息综述 

（1）国内稳增长政策的基调不变，市场对 9 月加息 75 个基点的预期上升  

中国 7 月官方制造业 PMI 录得 49，再次跌破扩张区间，反映经济复苏的基础不稳定。国务院

常务会议部署进一步扩需求举措，推动有效投资和增加消费，国内稳增长政策的基调不变。今年 7

月财新制造业 PMI 由 51.7 降至 50.4，经济恢复动能减弱。央行召开下半年工作会议指出，保持货

币信贷平稳适度增长，稳妥化解重点领域风险，保持经济运行在合理区间。国家发改委强调推动稳

增长各项政策效应加快释放，加快政策性开发性金融工具资金投放并尽快形成实物工作量。今年 7

月财新服务业 PMI 回升至 55.5，创 2021年 5 月以来新高。 

美国 6 月核心 PCE 物价指数同比上涨 4.8%，为 2 月以来首次回升，消费者信心指数为历史次低

水平。美国 7 月 Markit 制造业 PMI 录得 52.2，ISM 制造业 PMI 降至 52.8，创 2020 年 7 月以来新

低。美国 7月 ISM 非制造业 PMI 意外上升，美联储多位官员讲话暗示不会很快降息，市场对 9 月加

息 75 个基点的预期上升。今年 FOMC 票委、克利夫兰联储主席梅斯特表示，需要进一步提高利率以

缓解需求。9 月加息 75 还是 50 个基点取决于数据。 

 

（2）受印尼加速出口政策刺激，棕榈油重心下移 

印尼将棕榈油的出口免税延长至 8 月底，作为提振棕榈出货量和当地棕榈鲜果串价格的措施的

一部分。印尼经济部高级官员表示，印尼将 8 月 1 日至 15 日毛棕榈油参考价下调至 872.27 美元/

吨。此前印尼将保留棕榈油国内市场义务（DMO）政策，以确保国内食用油价格可以承受，但是将放

宽出口配额。从周一（8 月 1 日）开始，出口配套系数从 7 倍调高到 9 倍。这意味着出口商每在国

内销售 1 吨棕榈油，可获得 9吨出口许可，高于之前的 7 吨。可见印尼政府对于加快棕榈油出口的

决心，这让马棕油出口压力凸显。 

 

（3）分析综述 

目前美豆进入关键生长期，主产区天气干燥，芝加哥大豆收于 1414。棕榈油进入季节性增产周

期，且劳工短缺问题有望缓解，印尼国内库存高企，印尼政府出台政策刺激出口。 
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二、基本面分析 

三、波动分析 

 

 

 

 

1. 大豆国内库存季节性波动图 

截止 2022年 08 月 05 日，进口大豆港口库存为 692.85 万吨。从季节性来看，大豆港口库存位于历史平均水平。 

 

2. 豆粕国内库存季节性波动图 

截止 2022年 07 月 29 日，油厂豆粕库存为 93.64 万吨。从季节性来看，豆粕库存位于历史平均水平。 

图 1. 进口大豆港口库存季节性分析 图 2. 大豆压榨厂豆粕库存季节性分析 

  

资料来源：iFind  新纪元期货研究 资料来源：iFind  新纪元期货研究 

 

3. 豆油国内库存季节性波动图 

截止 2022年 08 月 2 日，豆油港口库存为 71.35 万吨。从季节性来看，豆油港口库存位于历史较低水平。 

 

4. 棕榈油国内库存季节性波动图 

截止 2022年 08 月 2 日，棕榈油港口库存为 32.55 万吨。从季节性来看，棕榈油港口库存位于历史较低水平。 

图 3. 豆油港口库存季节性分析 图 4. 棕榈油港口库存季节性分析 

 
 

资料来源：iFind  新纪元期货研究 资料来源：iFind  新纪元期货研究 

 

5. 产业链利润 

截至 8 月 4 日，CNF 美西大豆进口价 640 美元/吨，CNF 巴西大豆进口价 652 美元/吨。我国进口大豆压榨利润提高，截至 8

月 4 日，山东进口大豆压榨利润为为-536.80 元/吨。 

图 5. CNF 进口价美国&巴西 图 6. 进口大豆压榨利润 
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资料来源：iFind  新纪元期货研究 资料来源：iFind  新纪元期货研究 

6. 关键作物区天气形势 

 

图 7.美国 8月 5 日-8 月 13 日平均气温 图 8. 美国 8 月 13 日-8 月 21日平均气温 

  

资料来源：Wxmaps  新纪元期货研究 资料来源：Wxmaps  新纪元期货研究 

 

三、波动分析 

1.市场波动综述 

表 1.主要市场主要合约周价格波动一览：棕榈油领跌  

证券简称 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅 周振幅 周日均成交量 周日均持仓量 

ICE WTI 原油连续 85.29 -8.58 -9.0919 8.597 36227.75 116784 

CBOT 大豆 1461 -26.2 -2.3135 7.6654 19366 33664.5 

CBOT 豆粕 452.9 10.5 1.7753 6.9394 19494.25 68415.5 

CBOT 豆油 62.5 -4 -6.015 8.6767 17078.25 62267.5 

豆一 2209 6194 166 1.6743 3.1354 113607.2 95387.4 

豆粕 2209 4079 116 2.2818 4.3906 564872.2 812772.6 

菜粕 2209 3466 146 4.0216 6.3253 19480.2 61367.8 

豆油 2209 9658 -298 -4.0151 8.6782 724351.6 228921.6 

棕榈油 2209 8132 -388 -5.5955 13.1925 995848.4 286254.8 

菜油 2209 11799 -248 -2.2128 6.1177 273543.6 110412.6 

鸡蛋 2209 2688 22 0.6742 2.2881 247427 620539.2 

玉米 2209 4089 -194 -4.5964 4.7864 72701.8 122447 



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 4 

 

 

2.K 线及价格形态分析 

芝加哥大豆价格于布林带下轨运行,预计波动区间为 1350-1460｡国内豆粕期货合约，于布林带上轨运行。 

图 9.美豆周线级别，于布林带下轨运行 图 10.DCE 豆粕于布林带上轨运行 

  

资料来源：文华财经  新纪元期货研究 资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

1.趋势展望 

中期展望(月度周期):芝加哥大豆自年初以来开始上涨，1349开盘至 6月之高涨至 1784而后开始下跌。因美联储加息、

对经济衰退的担忧，本月跌 4.04%收于 1414。密切关注美联储加息和北美天气形势的演变。 

短期展望(周度周期):豆粕预报称 8 月美豆主产区将迎来干燥炎热天气，天气市兴起，密切关注降雨、干旱等天气形势。印

尼将棕榈油的出口免税延长至 8 月底，且将国内市场义务（DMO）政策放宽出口配额，旨在促进出口，目前棕榈油进入季节性增产

周期，且劳工短缺问题有望缓解，关注 8 月 10日 MPOB 报告情况。  

2.操作建议   

操作建议(周度周期): 豆粕向上突破 60 日均线，关注资金迁仓远月博弈短多行情；棕榈油 k 线反转持稳 8100，观望或博弈

短多行情；豆油重心下移，关注 20 日均线处支撑。 

四、观点与期货建议 
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