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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）国家统计局：1—6 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 6.1% 

1—6 月份，全国固定资产投资（不含农户）271430 亿元，同比增长 6.1%。其中，民

间固定资产投资 153074 亿元，同比增长 3.5%。从环比看，6月份固定资产投资（不含农

户）增长 0.95%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应

业）同比增长 7.1%。其中，水利管理业投资增长 12.7%，公共设施管理业投资增长

10.9%，道路运输业投资下降 0.2%，铁路运输业投资下降 4.4%。 

（2）1—6 月份，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4% 

1—6 月份，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4%；其中，住宅投资 51804

亿元，下降 4.5%。 

1—6 月份，房地产开发企业房屋施工面积 848812 万平方米，同比下降 2.8%。其中，

住宅施工面积 599429 万平方米，下降 2.9%。房屋新开工面积 66423 万平方米，下降

34.4%。其中，住宅新开工面积 48800 万平方米，下降 35.4%。房屋竣工面积 28636 万平方

米，下降 21.5%。其中，住宅竣工面积 20858 万平方米，下降 20.6%。 

1—6 月份，商品房销售面积 68923 万平方米，同比下降 22.2%；其中，住宅销售面积

下降 26.6%。商品房销售额 66072 亿元，下降 28.9%；其中，住宅销售额下降 31.8%。6 月

末，商品房待售面积 54784 万平方米，同比增长 7.3%。其中，住宅待售面积增长 13.5%。 

1—6 月份，房地产开发企业到位资金 76847 亿元，同比下降 25.3%。其中，国内贷款

9806 亿元，下降 27.2%；利用外资 55 亿元，增长 30.7%；自筹资金 27224 亿元，下降

9.7%；定金及预收款 24601 亿元，下降 37.9%；个人按揭贷款 12158 亿元，下降 25.7%。 

6 月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为 95.40。 

（3）市场监管总局查处哄抬煤炭价格，服务迎峰度夏 

为贯彻落实全国迎峰度夏能源保供工作电视电话会议精神，切实助力做好能源保供稳

价工作，近日，市场监管总局组织 3 个调查组分别赴山西、内蒙古、陕西开展调查，进一

步加强电煤价格监管，明确法律红线，规范电煤价格秩序。 

此次调查工作突出三个重点。一是突出重点问题，针对前期摸排的涉嫌哄抬价格、价

格串通等问题线索开展重点调查。二是突出重点环节，牢牢扭住煤炭生产企业“坑口价”

这个关键。三是突出重点区域，重点对三个电煤主产区的煤炭企业开展调查。通过调查，

初步认定 18 家煤炭企业涉嫌哄抬煤炭价格，3 家交易中心涉嫌不执行政府定价。 

从违法形式看，哄抬价格的主要表现形式有以下三种。一是大幅提高销售价格哄抬价

格，煤炭生产企业在成本未发生明显变化的情况下，大幅提高销售价格。二是增加交易环

节，层层加价哄抬价格，煤炭生产企业将煤炭销售给关联贸易公司，通过关联贸易公司加

价销售，推高价格。三是以化工煤名义高价销售动力煤，企业以“化工煤”名义签署确认

函，但实际销售动力煤，通过规避长协限价方式推高价格。不执行政府定价主要表现形式

是，个别煤炭交易中心自立项目、自定收费标准，增加煤炭交易成本。 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 2 

 

2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

7.15 727.20 13028.29 3780 685 

7.22 682.70 13194.55 3870 703 

7.29 641.90 13534.55 4050 785 

8.05 603.03 13703.98 4130 750 

变化 -38.87 +169.43 +80 -35 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：8 月 5 日当周螺纹钢社会库存报于 603.03 万吨，较上周下降 38.87 万吨；厂内库存报于 216.32 万吨，较上周大幅

缩减 27.65 万吨；螺纹钢总库存报于 819.35 万吨，较上周减少 66.51 万吨，去库存节奏有所加快。螺纹钢周度产量报于 245.59 万

吨，较上周增加 13.22 万吨。 

8 月 4 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4130 元/吨，较上周回升 80 元/吨，小幅升水盘面。8 月 5 日当

周全国 247 高炉开工率报于 72.70%，环比小幅回升 1.09 个百分点；唐山高炉开工率报于 52.38%，较上周回升 2.38

个百分点。 

图 3.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 4.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 5.螺纹钢现货价格持续回落（元/吨） 图 6.高炉开工率维持阶段高位（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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铁矿石：8 月 5 日当周铁矿石港口库存报于 13703.98 万吨，较上周大幅增加 169.43 万吨，自 6 月 24 日当周以来连续五周

震荡回升；8 月 4 日现货价格报于 750 元/吨，较上周下降 35 元/吨，升水盘面超百点。 

8 月 5 日当周铁矿石钢厂日耗报于 46.27 万吨，较上周回落 2.66 万吨，钢厂库存报于 1331.01 万吨，较上周小幅增加 6.16

万吨。 

2.小结 

螺纹钢周度产量小幅回升，社会库存和厂内库存下降速度有所加快，钢价现货重心略有抬升，小幅升水近月合约。铁矿石港

口库存连续五周回升，现货价格降至 750 元/吨，钢厂日耗呈现连续小幅下降之势。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 1日至 8 月 5 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2210 4003 4145 3963 4036 +0.82% 4.59% 1119.3 万（+81.3 万） 177.4 万（-8.5万） 

铁矿 2301 714.5 748.5 686.5 723.0 +1.19% 9.03% 258.0 万（+88.9 万） 53.4 万（+14.6万） 

图 7.铁矿石港口库存（万吨） 图 8.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 

图 9.铁矿石钢厂库存（万吨） 图 10.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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焦炭 2301 2700.0 2830.0 2610.0 2650.0 -1.85% 8.43% 4.1万（+1.5 万） 1.0万（+0.2 万） 

焦煤 2301 2005.0 2055.5 1845.0 1866.0 -6.93% 11.41% 9.8万（+3.9 万） 2.2万（+0.7 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系整体震荡反复，炉料端波动幅度较大，其中焦煤以 6.93%的跌幅领跌，其他三个主要商品重心相对

平稳。分品种来看：螺纹钢 10合约报收三阳两阴，反弹遇阻 20 日线后维持窄幅震荡，尾盘仍收于 4000 关口之上，技术形态相对

抗跌，成交量能显著放大但持仓有所下滑，避险情绪升温并且主力逐渐移仓远月。铁矿石 2301 合约前两个交易日冲高上探 750 一

线及 60 日线但遇阻回落，一度失守 700 点，但周五强势长阳回补，波动剧烈，增仓放量，技术形态仍显承压。双焦也结束超跌反

弹，重回震荡下行，焦煤重挫逼近 7%。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：7 月上旬检修的钢厂逐渐复产，高炉开工率和螺纹钢周度产量近两周有拐头回升迹象，但供给压力不

大，螺纹钢社会库存和厂内库存下降速度有所加快，终端需求略有好转，钢价现货重心小幅抬升。而炉料端需求前景仍有忧虑，

铁矿石三季度供应存回升预期，而当前钢厂日耗下降、钢厂库存和港口库存均有所回升，现货价格下降。焦化受钢厂挤压，焦煤

受焦化挤压，市监局调查哄抬煤炭价格行为，对盘面形成拖累。 

短期展望（周度周期）：外部风险扰动，黑色系结束近半个月的超跌反弹，本周震荡回落。分品种来看： 

螺纹钢：在中央政治局会议后，市场对于“保交楼、稳民生”政策预期升温，但能否向上传导至钢材终端消费仍有待时间的

检验。高炉开工率和钢材周度产量出现小幅回升迹象，但供给端整体增长压力不大，去库存节奏有所加快，短期盘面受外部环境

的扰动以及炉料成本的拖累，超跌反弹后重现调整窗口，10合约本周震荡回落暂收于 4000关口，炉料成本或下移，对螺纹形成

拖累，跌落 4000 点沽空。 

铁矿石：钢厂检修后复产预期升温，铁矿石补库预期以及市场环境好转的驱动下，但三季度铁水产量稳中或有回落，而铁矿

石供给将达年内峰值，中长期铁矿石价格仍有下行压力。短线来看，铁矿石 09 合约承压 820 一线，远月 01 合约遇阻 750 关口，

周五虽有大幅拉涨，仍承压重要压力位，以逢高短空为宜。 

2、操作建议： 

螺纹参考 4000 点为近期多空分水。铁矿石 01 合约依托 730和 750 两级压力逢高短空；双焦重回沽空思路。 
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