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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间07月09日周二夜盘，标普500指数涨0.12%；欧洲Stoxx50指数跌0.40%；美元指数涨0.13%；

伦铜跌 0.96%；WTI 原油涨 1.34%；Brent 原油涨 0.97%；黄金涨 0.14%。美豆涨 0.89%；美豆粕涨

1.19%；美豆油涨 0.11%；美糖跌 0.56%；美棉跌 3.61%；CRB 指数涨 0.01%，BDI 指数涨 1.97%。离

岸人民币 CNH 贬 0.14%报 6.8942；焦炭跌 2.60%，铁矿石跌 1.41%，螺纹钢跌 0.94%，上海原油跌

1.60%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二美股跌幅收窄，美元指数继续反弹，逼近前期高点 97.77，国际黄金维持弱势震荡，盘中逼近 1380 美元/盎司。消息面，

美联储官员、费城联储主席哈克讲话称，并不赞同去年 12 月的加息，因来自贸易的不确定性上升，若经济实质性走弱，将支持降

息。美国国家经济顾问库德洛表示，市场显示美联储应该收回去年的加息，此前在多数场合下均发表关于降息的言论。欧洲央行

管委连恩就经济前景和货币政策发表讲话称，通胀依旧维持在目标下方，经济增长前景存在下行风险，仍需要大量的宽松，如果

需要更进一步的宽松，我们有工具行动。美国 6 月非农数据意外强劲，一度削弱了市场对美联储大幅降息的预期，但我们认为单

凭就业指标，并不能排除美联储 7 月降息，美国联邦基金利率期货显示，美联储 7 月降息 25 个基点的概率为 96.2%。 

国外方面，今晚美联储主席鲍威尔将在众议院金融委员会就半年度货币政策报告作证词，并回答议员提问，证词中将传递美

联储关于美国经济状况和下一阶段货币政策的看法，进而影响市场降息预期，引发资产价格波动。此外加拿大央行将公布 7 月利

率决议，需保持密切关注。英国脱欧方面，下议院关于阻止政府通过议会休会来强行进行无协议脱欧的计划获得投票通过，但首

相候选人约翰逊在被问及无协议脱欧问题时表示，不会放弃任何选项，表明政府和议会之间依然充满矛盾，英国脱欧前景仍充满

不确定性。短期来看，美国 6 月非农数据强劲，削弱了市场对美联储大幅降息的预期，支撑美元指数反弹，黄金连续大涨后进入

调整阶段。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响日益凸显，美国经济周期性放缓的趋

势没有改变，二季度经济回落是大概率事件，美联储加息周期结束，年内将开始降息，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建

议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：中美谈判代表 9 号通话，但没有透露下一次会晤时间地点，白宫首席经济顾问库德洛说没有时间表，质量比速度重

要。金融市场的忧虑疑似重燃，继昨日商品普遍重挫后，夜盘棉花、焦炭及主要工业品延续惯性下挫，豆粕转入强势反弹，市场

高度敏感于贸易磋商动向。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)上涨超过 1%冲击 59 关口，API 库存超预期下降、OPEC+减产带来的供应紧缩和中东的

紧张局势支撑油价走高，不过美元持续走强和全球经济放缓的担忧限制油价涨幅。美国石油协会(API)数据显示，上周 API 原油库

存减少 813 万桶，预期减少 356.7 万桶；汽油库存减少 25.7 万桶；库欣库存减少 75.4 万桶。EIA 月报预计，美国 6 月原油产量

将增加 1.3 万桶/日至 1219 万桶/日，5 月预计为增加 4 万桶/日至 1221 万桶/日。EIA 预计欧佩克 14 国 2019 年原油产量均值为

3020 万桶/日，此前预计为 3016 万桶/日。据市场消息，7 月第一周俄罗斯原油产量降幅超 3%，自 6 月的 1115 万桶/日降至 1079

万桶/日。 

 

要闻 3：有色金属板块，因美元指数持续走强且需求趋弱，LME 基本金属价格 9 日收盘时涨跌互现。其中，3 个月期铜遭遇

大幅抛售，尾盘报收于每吨 5823 美元，比前一交易日下跌 56.5 美元，跌幅为 0.96%。最新数据显示，伦敦金属交易所铜库存徘

徊在一年高位，7 月至今已飙升 24%至 298300 吨。库存增加和需求减弱是铜价下行的主要原因。当天，世界最大铜生产国智利

的财政部长 Felipe Larrain 预测，2019 年的平均铜价将跌至每磅 2.85 美元。3 个月期锌收于每吨 2369.5 美元，比前一交易日下

跌 12 美元，跌幅为 0.50%。3 个月期镍收于每吨 12750 美元，比前一交易日上涨 40 美元，涨幅为 0.31%。 

 

要闻 4：农产品系列，美国农业部 8 日公布的最新农产品生长报告，使得芝加哥期货交易所三大谷物期价在 9 日涨跌互现。

当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的12月合约收于每蒲式耳4.3725美元，比前一交易日下跌6.5美分，跌幅为1.46%；

小麦 9 月合约收于每蒲式耳 5.0275 美元，下跌 8.25 美分，跌幅为 1.61%；大豆 11 月合约收于每蒲式耳 9.0425 美元，比前一交

易日上涨 6.5 美分，涨幅为 0.72%。美国农业部的最新农作物生长报告显示，截至 7 月 7 日，美国玉米长势良好及很好的比例为

57%，高于前一周的 56%；冬小麦和春小麦长势良好及很好的比例也分别上升了 1 个和 3 个百分点；但同期大豆长势良好和很好

的比例却略有下降，这造成大豆期价上涨，而玉米、小麦期价下挫。此外，由于上述大豆长势变化和大豆种植面积的下降，即将
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在 11 日公布的本月农产品供需报告中会调低大豆的产量预期，投资者因此也提前做出了相应的调整。中美贸易关系的不确定性风

险，限制了美国市场的涨势，国内粕价经历持续下挫后反弹显著。 

 

要闻 5、黑色系夜盘整体动荡回落。铁矿石港口库存连续下滑，导致现货价格依旧相对坚挺，基差一度扩大至 135.7 元，创

年内新高，因此，铁矿石期货继上周大跌后，展开迅速的修复性反弹，最新运量统计显示，上周澳洲巴西铁矿发运总量 1976.4 万

吨，环比减少 22.11％或 561.0 万吨。但是，同期全国 26 港到港总量为 1764.7 万吨，环比增加 109.6 万吨。6 月澳矿财年沖量

的运力及非主流矿将逐步兑现在到港量中，国内供应紧张或有绶和，对矿价影响偏空。第二轮第一批中央生态环境保护督察将于

近期启动。生态环境部 8 日致函被督察省(市)和公司，要求坚決禁止搞一刀切和“滥问责＂，这限制了螺纹、焦炭等炒涨热情，夜

盘价格技术承压追随商品大势调整回落。 

 

总结：中美贸易磋商忧虑再次升温，以及美联储半年度货币政策报告证词前的谨慎情绪环境下，液态能化品期价崩跌，受累

或反映总需求的商品集体重挫和惯性下跌，仅少数品种出现反弹，宏观驱动干扰，多数市场宜警惕多头风险。 

 


