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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间07月04日周四夜盘，美国市场因独立日休市。欧洲Stoxx50指数涨0.05%；美元指数跌0.04%；

伦铜跌 0.33%；WTI 原油跌 1.05%；Brent 原油跌 1.06%；黄金跌 0.25%。BDI 指数涨 9.75%。离岸人

民币 CNH 升 0.18%报 6.8721。焦炭涨 1.08%，铁矿石跌 0.96%，螺纹钢涨 0.22%，上海原油跌 0.12%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚美股因独立日休市，欧元区 5 月零售销售环比下降 0.3%（前值-0.1%），连续两个月负增长，暗示消费支出放缓，并对通

胀形成拖累。欧洲央行管委雷恩表示，欧元区正在经历更长阶段的经济增长疲软，经济放缓不再是暂时性的，低通胀预期是重大

担忧，如有需要，可以改变前瞻性指引、降息以及重启 QE。受欧洲央行货币宽松预期的推动，欧元区国债收益率持续下降，德国

10 年期国债收益率首次跌破欧洲央行存款利率-0.4%。周四，美元指数连续第四日震荡，国际黄金小幅回落。近期公布的美国 6

月制造业 PMI 逼近枯荣线，耐用品订单和工业产出同步放缓，贸易逆差连续三个月扩大，表明美国一季度经济回升是暂时性的，

二季度经济回落是大概率事件。特朗普提名两位鸽派官员入主美联储，进一步加强了市场对美联储货币政策宽松的预期。美国联

邦基金利率期货显示，美联储 7 月降息 25 个基点的概率为 70.3%，降息 50 个基点的概率为 29.7%。 

国外方面，今晚将公布美国 6 月非农就业报告，重点关注新增就业人口是否如市场预期，失业率能否继续维持低位，以及薪

资增速表现，数据的变化将在很大程度上影响美联储 7 月利率决议。英国脱欧方面，首相候选人约翰逊表示，英国的团结比脱欧

更重要，交付脱欧是团结英国的关键，无协议脱欧情况下英国将避免 390 亿英镑的分手费。目前英国首相选举进入最后投票阶段，

从市场反馈来看，前外交大臣约翰逊当选的可能性较大，意味着“硬脱欧派”将取得脱欧控制权，并加大无协议脱欧的风险。短期来

看，美国 6 月经济数据延续疲软态势，美联储人事变动或再添鸽派成员，进一步强化了市场对年内降息的预期，此外地缘政治风

险上升，对金价形成支撑。长期来看，特朗普财政刺激效应正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响日益凸显，美国经济

周期性放缓的趋势没有改变，二季度经济回落是大概率事件，美联储加息周期结束，年内将开始降息，实际利率边际下降，对黄

金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：7 月 4 日美国独立日金融市场休市一天。失望的美国 ADP 就业数据，令美联储在 7 月底的货币政策会议上降息的可

能性大幅增加，道指及标普 500 指数齐创收盘记录新高，商品整体交易氛围仍向好，关注 7 月末美联储利率决议前，基于降息预

期的市场波动。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)下跌，尽管 OPEC 将减产协议延长 9 个月，但贸易形势和地缘政治仍存不确定性，经济增

长存在下行压力，需求疲软预期升温，压制油价。联合石油数据库 JODI 数据显示，美国过去两个月石油出口连续下跌 49.5 万桶/

日至 249 万桶/日。美国金融独立日假日导致市场交投清淡，波动收窄。 

 

要闻 3：有色金属板块，伦铜微跌，期锌挫至两周低点，因中国产量不断上升，以及 LME 现货锌溢价大幅下跌，表明市场供

应状况有所改善。而有色金属锡、镍、铝等价表现较强，维持在反弹过程之中，板块内走势分化，外部金融市场信心脆弱，反弹

仍有一波三折，低价走势普遍不稳。 

 

要闻 4：农产品系列，芝加哥期货交易所因美国独立日休市一天。内盘大豆及油粕系列，夜间波动收窄，振幅普遍在 0.5%，

观望氛围浓厚。郑州白糖价格表现异常强劲，因各地公布的产销数据乐观，截止到 6 月 30 日，产销量同比提高约 20%，适值需

求旺季，关注白糖季节性买兴热情。 

 

要闻 5、黑色系焦炭转强，铁矿高位调整。近期焦炭环保以及去产能预期再次增强，7 月 1 日，山西省中央环保督察整改工作

领导小组办公室召开全省违法排污大整治“百日清零”专项行动动员会，时间从 7 月 1 日至 10 月 15 日。此外，7 月 2 日，山东省

政府办公厅出台关于严格控制煤炭消费总量推进清洁高效利用的指导意见，意见指出，2019 年 7 月底前，制定出台全省焦化行业

产能总量压减和转型升级方案，明确焦化产能压减清单和重点措施。2019 年压减焦化产能 1031 万吨，2020 年压減 655 万吨，

两年共压减 1686 万吨。目前螺纹供需基本面边际走弱，盘面价格在经过前期持续大涨后，期货和现货已接近平水，相对来看现货

市场处于淡季，价格上涨较为乏力，盘面大幅上涨难度较大，此外，还需关注原燃料端焦炭能否对其提供有力支撑。 
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总结：美国独立日，7 月 4 日金融市场休市一天，美国此假日前收盘在历史新高，市场寄望于 7 月末降息日临近，有色金属

经历高价金属的补跌后，可关注再次企稳；黑色系走势分化，关注环控驱动焦炭补涨，以及高价铁矿动荡调整风险。农产品郑糖

表现了较强的多头攻势，豆系交投清淡。 

 


