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宏观观察 

1. 中国 6 月官方制造业 PMI 重返扩张区间 

国家统计局数据显示，今年 6 月官方制造业 PMI 回升至 50.2，时隔 3 个月重返

扩张区间。财新制造业 PMI 录得 51.7（前值 48.1），创 2021 年 6 月以来新高。分企

业类型来看，大型企业 PMI 为 50.2，较上月回落 0.8 个百分点；中型企业 PMI 上升

至 51.3，较上月回升 1.9 个百分点；小型企业 PMI 录得 48.6（前值 46.7），连续 14

个月低于枯荣线。从生产和需求来看，生产指数上升至 52.8，较上月加快 3.1 个百

分点，创去年 7 月以来新高。新订单和新出口订单指数回升至 50.4 和 49.5，分别较

上月扩大 2.2 和 3.3 个百分点。数据表明，随着疫情防控取得积极进展，稳增长政

策加快落实，企业复工复产有序推进，经济逐渐回归正常轨道。生产和需求重回扩

张区间，但小型企业景气度依旧偏弱，出口下行压力依然较大，宏观政策仍需加大

对小微企业的支持。 

 

财经周历 

 

本周将公布中国第二季度 GDP、固定资产投资、工业增加值和社会消费品零售年率，美

国 6 月 CPI、零售销售等重要数据，需保持密切关注。 

周二，17:00 欧元区 7 月 ZEW 经济景气指数；17:00 德国 7 月 ZEW 经济景气指数；18:00

美国 6 月 NFIB 小型企业信心指数 

周三，09:30 中国 6 月贸易帐；14:00 英国 5 月 GDP、工业产出月率、贸易帐；14:00 德国

6 月 CPI 年率；17:00 欧元区 5 月工业产出月率；20:30 美国 6 月 CPI 年率；22:00 加拿大央行

利率决议；次日 02:00 美联储公布经济状况褐皮书。 

周四，09:30 澳大利亚 6 月失业率；20:30 美国 6 月 PPI 年率、当周初请失业金人数。  

周五，10:00 中国第二季度 GDP、固定资产投资、规模以上工业增加值、消费品零售总额

年率；17:00 欧元区 5 月贸易帐；20:30 美国 6 月零售销售月率；20:30 美国 6 月进口物价指数

月率；21:15 美国 6 月工业产出月率；22:00 美国 7 月密歇根大学消费者信心指数初值。 



新纪元期货 · 一周投资参考 

投资有风险 理财请匹配 2 

 

重点品种观点一览 

 

【股指】风险资产遭遇系统性抛售，股指短期或进入调整 

中期展望： 

国内经济处于疫情后的恢复期，企业仍在主动去库存阶段，俄乌冲突、海外量化紧缩的影响有待消化，股指中期或震荡筑底。今

年 6 月制造业和服务业 PMI 重回扩张区间，生产和需求进一步改善，表明疫情形势趋于稳定，随着复工复产、复商复市有序推进，

经济逐渐回归正常轨道。全球经济增速下行，但通胀压力居高不下，各国央行正在加快收紧货币政策，美联储激进加息和缩表引

发经济由“滞胀”进入衰退的担忧，外需增长放缓，下半年出口将面临下行压力。尽管原材料价格有所回落，但仍处于高位，叠

加下游需求放缓，企业利润增速下降，进入主动去库存阶段。根据库存周期推断，去库存将持续至年底，企业盈利增速的拐点有

望在四季度到来。货币政策坚持以我为主，但海外量化紧缩步伐加快，中美利差持续倒挂，资本外流和本币贬值的压力仍在，进

一步降准或降息的空间受限。无风险利率维持区间波动，对股指估值的影响偏中性。影响风险偏好的因素多空交织，稳增长政策

进一步加码，中美高层对话释放积极信号，市场信心持续修复。国外方面，美联储激进加息引发经济衰退的担忧挥之不去。         

短期展望： 

近期外围市场剧烈波动，风险偏好受到抑制，股指连续上涨后存在回调的要求。IF 加权在 4500 关口附近承压回落，跌破 5、10 日

线，连续上涨后进入调整的可能性较大，短期或考验 20 日线支撑。IH 加权在 3000-3100 重要压力区遇阻回落，短期或进入调整阶

段，关注下方 20 日线支撑。IC 加权延续日线级别的反弹趋势，短期关注前期高点 6457 及年线压力。上证指数在年线附近承压回

落，但下方受到 20 日线的支撑，短期或反复震荡整理，进而选择方向。 

操作建议：今年 6 月制造业 PMI 重回扩张区间，经济逐渐回归正常轨道。短期来看，全球经济衰退的担忧加剧，风险资产遭遇系

统性抛售，市场情绪降温，股指连续上涨后存在调整的要求。 

止损止盈： 

 

 

【PTA】供需不振，跟随原油波动 

中期展望： 

上半年 PTA 新增产能有限，或存在阶段性去库，基本面支撑良好；原油强势运行带来成本支撑，PTA 积极跟随原油波动。 

短期展望： 

对经济衰退潜在风险可能导致能源需求放缓的担忧挥之不去，强势美元也压制油价；但俄罗斯下令暂停 CPC 终端营运，加之

利比亚产量进一步下降风险，供应担忧支撑油价；多空博弈下，短线原油重回高位区间震荡。基本面而言，亚洲 PX 供应恢复，成

本驱动不足；装置陆续重启，流通货源偏紧局面略有缓解，但终端需求不振，聚酯仍有进一步降负预期，基本面支撑转弱。短线

PTA 跟随原油波动，注意震荡反复风险。 

操作建议：依托 6000 关口，轻仓试多，交易宜短。 

 

 

 

 

【黄金】美联储会议纪要释放鹰派信号，黄金短线反弹不改下行趋势 

中期展望： 

美联储 6 月会议纪要显示，如果高通胀持续，可能采取更有限制性的政策，7 月可能加息 50 或 75 个基点。全球量化紧缩背景下，
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美元流动性持续收紧，实际利率存在进一步上升的空间，黄金中期或仍将承压。 

短期展望： 

美国 7 月 2 日当周初请失业金人数录得 23.5 万，尽管较前几个月有所增加，但仍低于 30 万这一充分就业要求的水平，表明美

国劳动力市场依然强劲，不足以改变美联储鹰派的货币政策立场。美联储 6 月会议纪要显示，多数官员认为，增长风险偏向下行，

可能需要一段时间才能将通胀率降至 2%。如果通货膨胀持续下去，美联储认为“更限制性的”利率水平是有可能的。7 月 FOMC

会议上将加息 50 个基点或 75 个基点，并预计第二季度经济增长将反弹。美联储官员布拉德表示，劳动力市场有相当大的软化空

间，经济衰退的预测并不可靠。7 月加息 75 个基点“意义重大”，继续主张今年将联邦基金利率提高到 3.5%。美联储理事沃勒认

为，通货膨胀太高，似乎没有下降，支持在 7 月会议上加息 75 个基点。在 9 月的会议上，可能赞成加息 50 个基点，需要尽快转

向一个更限制性的环境。我们认为，美联储当前的首要任务是降低通胀，预计 7 月加息 75 个基点是大概率事件，9 月可能加息 50

个基点，11 月和 12 月各加息 25 个基点，届时美国联邦基金利率将达到 3.25%-3.5%。尽管市场已经提前消化了美联储年内加息的

预期，但利率上升对经济的冲击尚未显现。短期来看，美联储会议纪要暗示将持续加息直到通胀回落，美元指数突破 107 关口，

创近 20 年新高，国际黄金形成破位下跌之势，维持空头思路。美联储加息落地后，美元指数和美债收益率高位回落，短线支撑金

价反弹。但随着美联储加息和缩表的深入，实际利率仍有上升空间，黄金短期仅以反弹性质对待。 

操作建议：美联储会议纪要和官员讲话释放鹰派信号，美元指数持续走强，突破 107 整数关口，国际黄金连续重挫，延续下跌趋

势，维持逢反弹偏空的思路。 

止损止盈： 
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