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夜盘表现一览 

□ 假日市场波动情况统计 

 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间06月19日周三夜盘，标普500指数涨0.97%；欧洲Stoxx50指数涨2.10%；美元指数跌0.39%；

伦铜跌 1.02%；WTI 原油涨 0.15%；Brent 原油跌 0.14%；黄金涨 1.05%。美豆跌 1.03%；美豆粕跌

1.34%；美豆油跌 0.18%；美糖跌 0.70%；美棉涨 0.43%；CRB 指数跌 0.38%，BDI 指数涨 3.88%。离

岸人民币 CNH 升 0.12%报 6.8946；焦炭涨 0.64%，铁矿石涨 1.25%，螺纹钢涨 1.17%，上海原油跌

0.87%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

20190620 宏观：今日凌晨美联储宣布维持联邦基金利率在 2.25%-2.5%不变，符合市场预期，但货币政策声明中删除了“耐

心”一词，称经济活动温和扩张，但不确定性增加，家庭支出似乎走高，但商业固定投资走软，总体和核心通胀都将低于 2%。，

将密切关注发布的信息，采取正确行动。本次会议维持 2019 年和 2021 年 GDP 增速预期在 2.1%和 1.8%不变，上调 2020 年 GDP

增速预期至 2%（前值 1.9%）。下调 2019、2020 和 2021 年失业率预期至 3.6%、3.7%和 3.8%，2019 和 2020 年 PCE 通胀预

期下调至 1.5%（前值 1.8%）和 1.9%（前值 2.0%）。美联储公布的点阵图显示，17 名官员中的 9 人预计 2020 年底之前将降息，

而 3 月份预计 2020 年将加息一次。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，首要目标是维持经济扩张，GDP 预期显示增长前景

模糊，许多劳动力市场指标依旧强劲，通胀回升至 2%的步伐将放缓，金融市场的风险情绪恶化。对 FOMC 声明作出重大调整，

多数委员确实看到了降息的理由在增强，承认点阵图首次发出降息信号，将观察不确定性是否会导致经济前景承压，如有必要，

准备好运用工具来支持经济扩张。货币政策声明发布及鲍威尔讲话期间，美元指数跌幅扩大，国际黄金强势拉升，盘中突破 1360

美元/盎司，创 2018 年 4 月 20 日以来新高。我们认为美美联储 6 月货币政策声明偏鸽派，明确释放了年内降息的预期，鉴于近

期公布的美国 4-5 月经济数据整体下滑，二季度经济回落是大概率事件，美国联邦基金利率期货显示，美联储 7 月降息 25 个基点

至 2.00%-2.25%的概率为 83.7%。 

国外方面，今晚将公布美国 6 月费城联储制造业指数，5 月咨商会领先指标月率，此外英国央行将公布利率决议，重点关注

货币政策声明对英国经济和通胀前景的描述，以及脱欧不确定性对货币政策调整的影响。英国脱欧方面，前外交大臣约翰逊以 126

票继续领先，6 月 19 日和 20 日将再次举行投票，逐步淘汰得票率最低的候选人，直至剩下最后两名候选人。若“硬脱欧派”在

选举中获胜，无疑会加大无协议脱欧的风险。短期来看，美联储 6 月利率决议声明偏鸽派，并释放年内降息的预期，10 年期美债

收益率跌至 2%下方，创 2016 年 11 月以来最低，黄金连续逼近三年高位，关注能否有效突破。长期来看，特朗普财政刺激效应

正在减弱，联邦基金利率上升对经济的负面影响日益凸显，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，二季度经济回落是大概率事件，

美联储 7 月降息的预期上升，实际利率边际下降，对黄金长期利好，建议回调分批增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：美联储 6 月议息会议，宣布维持 2.25%~2.50%的利率不变，符合市场预期。上述决议公布后，芝商所的“美联储观

察”工具显示，市场预计美联储必将在下月底的会议上降息，且降息 25 个基点的概率最大。而在此前，欧央行行长德拉吉也发出

宽松信号，他表示欧洲央行可能“加码”新的经济刺激措施，扩大其 2.6 万亿欧元的量化宽松计划规模。另外，特朗普 2020 年总

统竞选之际，国家主席习近平 18 日应约同美国总统特朗普通电话，为中美经贸磋商带来新的破冰希望，共同引燃短期市场风险偏

好，股指、商品出现普涨。 

 

要闻 2：国际原油市场，原油(WTI)小涨 0.50%持稳 54 关口，但 Brent 小跌，美元走弱和美国原油库存报告整体利多为油价

带来支撑，但市场不确定性依然令投资者锁定获利。美国能源信息署(EIA)报告显示，上周美国原油库存减少 310.6 万桶至 4.824

亿桶，预期减少 48.1 万桶。OPEC 代表称，欧佩克+同意将欧佩克大会日期定于 7 月 1-2 日。 

 

要闻 3：有色金属板块，由于市场继续关注美联储议息会议公告和美联储主席讲话，尽管对外部贸易环境有望好转的乐观情绪

持续，伦敦金属交易所基本金属价格 19 日收盘时仍多数走跌。铜价方面，世界金属统计局 19 日公布的数据显示，2019 年 1-4

月，全球铜市场供应过剩 4.3 万吨，而去年全年为短缺 1.9 万吨。与此同时，世界最大的铜生产商智利国家铜业公司旗下铜矿罢工

尚未结束，工会称将讨论完善后的新合同条款。该矿场的罢工已持续 6 天，导致矿场停产。3 个月期铜收于每吨 5895 美元，比前

一交易日下跌 61 美元，跌幅为 1.02%。3 个月期镍收于每吨 12120 美元，比前一交易日上涨 170 美元，涨幅为 1.42%。3 个月

期锌收于每吨 2463 美元，比前一交易日下跌 50.5 美元，跌幅为 2.01%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所三大谷物期价 19 日全线下跌。当天，芝加哥期货交易所玉米市场交投最活跃的

7 月合约收于每蒲式耳 4.41 美元，比前一交易日下跌 8.75 美分，跌幅为 1.95%；小麦 9 月（从 19 日起，7 月变 9 月）合约收于

每蒲式耳 5.2675 美元，比前一交易日下跌 8.75 美分，跌幅为 1.63%；大豆 7 月合约收于每蒲式耳 9.0325 美元，比前一交易日
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下跌 10.25 美分，跌幅为 1.12%。技术高位遭遇获利抛盘，风险偏好回升市场环境中，为“工强农弱”的市场结构和资金偏好驱

动。 

 

要闻 5、黑色系板块，中美贸易释放利好信号，市场交易信心受到鼓舞。力拓下调全年铁矿石产量预估，2019 年皮尔巴拉矿

出货量预期调整为 3.2 亿吨至 3.3 亿吨，之前的预期为 3.33 亿吨至 3.43 亿吨。尽管另一铁矿石生产巨头淡水河谷宣布，当地最高

法院通过其 Brucutu 矿区复产请求，该矿区剩余 2000 万吨湿选产能或将在 72 小时复产，该矿区总产能为 3000 万吨，此前 1000

万吨干选产能已复产。夜盘铁矿石低开高走再续新高，国内在铁矿石到港量环比增加的情况下，港口库存持续下降，且钢材产量

新高，进一步坐实了铁矿供需格局偏好的预期。6 月 19 日山西省生态环境斤联合山西省监察委员会山西省委组织部就今年以来山

西生态环境质量恶化问题，集中约谈了朔州、大同、太原、长治、晋城、忻州、吕梁等 7 个市人民政府，要求打一场污染防治的

“翻身仗＂。明确提出要确保今年 9 月 30 日前，重污染企业和落后产能压减退出、工业企业深度治理、清洁取暖和散煤清洁化替

代、柴油货车专项整治和公转铁建设、“散乱污”企业动态清零均取得实质性进展。关注环控约束对黑色建材产业链商品的影响。 

 

总结：央行证监会出台大行支持非银方案，头部券商成流动性供给桥梁，维稳市场信心，国内股指短期面临剧烈补涨诉求；

中美领导人互通电话，激发短期市场买兴热情，商品市场工强农弱走势或延续。 

 


