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【新纪元期货·有色金属周度观察】   

【2023年 5月 12日】 

   

工业硅：供需双弱格局延续 工业硅破位下跌 

一、一周市场综述 

工业硅主力合约 2308 周度跌幅 7.06%，收跌于 14150 元/吨。 

供应端：供给端，云南地区近期有降雨，旱情可能有所缓解，供给量或上行。西北地区大厂开工率高位，其他地区中小硅企停炉量

增加，整体产量维持高位，后期新增产能压力较大。 

需求端：需求端多晶硅生产维持高景气状态，但价格下行趋势明显，行业库存高企，硅料企业对下游磨粉企业压价。有机硅终端需

求低迷，单体企业仍处于深度亏损状态，持续减产降负荷，短期对工业硅需求将继续走弱；出口价格持续走低，需求偏弱。 

库存： 据百川盈孚显示，截至最新工业硅市场行业总库存为 15.7 万吨，远高于往年同期水平。从以往经验上看，1 月至 7 月为

正常的去库周期，但是一季度的去库效果并不明显，整体库存不降反升，库存高位的压制下使得工业硅价格反弹存在较大阻力。 

综合来看，工业硅期货延续弱势，现货市场报价继续下调。从供需来看，弱势行情下企业开工意愿较低，云南降雨增加缓和后续电

力供应担忧，同时工业硅库存偏高显示供应充裕，而需求端除多晶硅尚可之外，有机硅、铝合金、出口等方面表现疲软，当前工业硅总

体呈供大于求的局面。工业硅整体需求尚未有好转迹象，随着丰水期来临，西南硅企成本下移，工业硅期货需要进一步下行击破更多硅

企的成本线，带动供给端的大幅减量，才能稳定价格。交易上，关注云南近期降雨量，如果雨水充沛，旱情缓解，则工业硅期货价格再

无利多支撑，将进一步下行，有可能进入 13000-14000 区间才能止跌。如果降雨稀少，旱情持续，硅价将继续围绕 15000 元/吨左右低

位震荡。 

工业硅主力合约短期运行区间为（14500,15500） 

风险点：全球经济复苏弱于预期；欧美银行暴雷 

 

图 1. 工业硅主力合约周 K 线 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 
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（一）：供应端 

近期西北新疆产区的工业硅开工与产出情况出现了明显“劈叉”，部分硅企因行业需求持续不佳和成本增加等原因而选择停炉

减产，但更明显的是大型硅企仍基于利润尚可的背景下加速现有产能的达产；其次，西南方面，云南硅企多数维持减产降负的生产

状态以应对行业偏差的生产经营情况，反观四川产区，由于率先进入平水期、电力成本下调，因此不乏企业复产、提产的情况，虽

然周内开工暂无变化，但产出已经开启小幅回升；最后，西北西南之外的硅企更多面临与云南硅企相似的境遇，需求表现不佳，企

业被动亏损减产，周内湖南和福建均有停炉减产的情况。 

 

（二）需求端 

多晶硅：多 SMM 统计，多晶硅复投料报价 148-155 元/千克；多晶硅致密料 145-152 元/千克；多晶硅菜花料报价 142-149元/

千克；颗粒硅 135-142 元/千克。多晶硅生产维持高景气状态，但价格下行趋势明显，行业库存高企，硅料企业对下游磨粉企业压

价。 

图 2. 多晶硅现货价格（单位：元/千克） 图 3. 多晶硅开工率（%） 

  

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

 

有机硅：近期受终端订单表现不及预期及工业硅价格回落影响，有机硅价格与开工均出现回落，但仍有新产能投产，单体企业

成本及库存压力了较大。有机硅下游订单情况仍一般，刚需采购为主。有机硅需求明显增长仍依赖于终端市场订单，只有待终端显

著好转后，价格与开工才会出现明显上升。 

图 4. 有机硅 DMC 价格走势（元/吨） 图 5. 有机硅 DMC 产量（单位：吨） 

 
 

资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 资料来源：百川盈孚 新纪元期货研究 

 

二、 基本面分析 



新纪元期货 · 周度观察 

投资有风险 理财请匹配 3 

 

铝合金： 下游淡季提前来临，再生铝合金下游消费无明显改善，甚至出现订单萎缩，部分企业已有检修计划，预期后续开工

或将进一步下滑。广西地区某铝棒企业五一期间少量减产，节后复产，影响较小。 

图 6. 铝合金价格（%） 图 7. 乘用车销售量 

  
资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 资料来源：SMM 新纪元期货研究 

 

（四）库存分析 

据百川盈孚显示，截至最新工业硅市场行业总库存为 15.7 万吨，远高于往年同期水平。从以往经验上看，1 月至 7 月为正常

的去库周期，但是一季度的去库效果并不明显，整体库存不降反升，库存高位的压制下使得工业硅价格反弹存在较大阻力。 

 

1.趋势展望 

短期展望：在高库存、弱需求都对硅价起到压制效果，工业硅现货价格短期可能继续维持偏弱的状态，随着丰水期来临，西南

硅企成本下移，工业硅期货需要进一步下行击破更多硅企的成本线，带动供给端的大幅减量，才能稳定价格，短期工业硅期货运行

区间或进入（13000,14000）。 

中期展望：本周工业硅主力合约跌幅 7.06%，中期来看，一旦下游有机硅需求边际转好，六月份用电高峰期来临，期货价格拐

点可能也随即而来。操作方面建议区间 13000-13500 择机布局多单。 

图 8. 中国工业硅社会库存（单位：万吨） 

 

资料来源： 百川盈浮 新纪元期货研究 
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2.操作建议 

建议区间 13000-13500 择机布局多单。 

风险提示：全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 
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