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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）美联储再度加息 25 个基点 

当地时间 3 月 22 日，美联储联邦公开市场委员会（FOMC）宣布，将联邦基金利率目标

区间上调 25 个基点到 4.75%至 5%之间，为 2007年 10 月以来的最高水平。 

（2）2023 年 1—2 月份全国房地产开发投资下降 5.7% 

1—2 月份，全国房地产开发投资 13669 亿元，同比下降 5.7%；其中，住宅投资 10273

亿元，下降 4.6%。 

1—2 月份，房地产开发企业房屋施工面积 750240 万平方米，同比下降 4.4%。其中，住

宅施工面积 527695 万平方米，下降 4.7%。房屋新开工面积 13567 万平方米，下降 9.4%。其

中，住宅新开工面积 9891 万平方米，下降 8.7%。房屋竣工面积 13178 万平方米，增长 8.0%。

其中，住宅竣工面积 9782 万平方米，增长 9.7%。1—2 月份，商品房销售面积 15133 万平方

米，同比下降 3.6%，其中住宅销售面积下降 0.6%。商品房销售额 15449 亿元，下降 0.1%，

其中住宅销售额增长 3.5%。2月末，商品房待售面积 65528万平方米，同比增长 14.9%。其

中，住宅待售面积增长 15.5%。1—2 月份，房地产开发企业到位资金 21331 亿元，同比下降

15.2%。其中，国内贷款 3489亿元，下降 15.0%；利用外资 5 亿元，下降 34.5%；自筹资金

6342 亿元，下降 18.2%；定金及预收款 7112 亿元，下降 11.4%；个人按揭贷款 3495 亿元，

下降 15.3%。（国家统计局） 

（3）2023 年 1—2 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 5.5% 

1-2 月份，全国固定资产投资（不含农户）53577 亿元，同比增长 5.5%。第二产业中，

工业投资同比增长 10.0%。其中，采矿业投资增长 5.6%，制造业投资增长 8.1%，电力、热

力、燃气及水生产和供应业投资增长 25.4%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、

燃气及水生产和供应业）同比增长 9.0%。其中，水利管理业投资增长 3.0%，公共设施管理

业投资增长 11.2%，道路运输业投资增长 5.9%，铁路运输业投资增长 17.8%。（国家统计局） 

（4）2023 年 2 月 70 个大中城市商品房销售有所回暖 

3 月 16 日，国家统计局发布数据显示，2 月份，70 个大中城市中，新建商品住宅和二

手住宅销售价格环比上涨城市分别有 55 个和 40 个，比上月分别增加 19 个和 27 个。这也

意味着近八成城市新房市场重回上涨区间，过半数城市二手房价格开始上涨。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

3.03 910.96 295.03 309.39 4310 14000.56 1081.1 234.36 54.6 936 

3.10 888.53 303.85 356.85 4340 13770.03 1083.62 236.47 54.86 937 

3.17 858.51 303.93 350.13 4350 13682.88 1075.93 237.58 58.15 931 

3.24 837.57 300.02 322.43 4210 13604.66 1103.68 239.82 54.92 885 

变化 -20.94 -3.91 -27.70 -140 -74.22 +17.75 +2.24 -3.23 -46 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

3 月 24 日当周螺纹钢社会库存报于 837.57 万吨，较上周下降 20.94 万吨；厂内库存报于 279.7 万吨，较上周小幅减少 1.33

万吨；螺纹钢总库存报于 1117.27 万吨，较上周下降 22.41万吨。表观消费量环比上周大幅缩减 27.7 万吨至 322.43 万吨。 

3 月 24 日当周，全国 247 高炉开工率报于 82.73%，环比小增 0.44 个百分点。螺纹钢产量报于 300.02 万吨，环比小降 3.91

万吨。3 月 24 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4210 元/吨，环比大幅缩减 140 元/吨。 

图 1.螺纹钢厂库和社会库存延续回落（万吨） 图 2.螺纹钢表需阶段下降（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅震荡回升（元/吨） 图 4.高炉开工率小幅提升（%） 
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铁矿石：3 月 24 日当周铁矿石港口库存报于 13604.66 万吨，环比下降 74.22 万吨；现货价格报于 885 元/吨，较上周大降

46 元/吨。 

3 月 24 日当周 64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 54.92 万吨，较上周显著回落 3.23 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1103.68 万吨，较上周回升 17.75 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 19 天，环比提升 2 天。3月 24 日当周，日均铁水产量报 239.82

万吨，环比小幅增加 2.24 万吨。 

2.小结 

本周高炉开工率进一步提升，铁水产量仍有小幅增加，但螺纹钢周度产量出现回落，螺纹钢社会库存和厂内库存持续下降，

表观消费量环比明显收缩，现货价格跟随盘面大幅下挫。螺纹钢供需格局较前期稍显转弱。对铁矿而言，铁矿石港口库存进一步

收缩，钢厂开工率和铁水产量维持谨慎上行，钢厂库存和可用天数进一步微弱回升，但同时钢厂铁矿石日耗环比回落，现货价格

大幅下降 46 元/吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3月 20 日至 3 月 24 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2305 4266 4279 4055 4107 -3.73% 5.52% 787.1 万（-125.7 万） 146.1 万（-18.5 万） 

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存（万吨） 图 6.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存降至历史低位（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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铁矿 2305 911.0 915.0 844.0 866.5 -4.88% 8.41% 345.6 万（-2.8万） 58.9 万（-19.2万） 

焦炭 2305 2780.0 2795.5 2680.0 2736.0 -1.58% 4.31% 12.8 万（-3.5 万） 3.3万（-0.2 万） 

焦煤 2305 1875.0 1889.5 1805.0 1858.5 -0.88% 4.68% 22.4 万（-6.9 万） 6.5万（-0.2 万） 

源：文华财经 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：黑色系近期整体供需格局稍显转弱，叠加宏观风险事件的冲击，黑色系自上周三顺势开启阶段调

整，本周跌势有所加速。随着宏观扰动因素的缓和，时间进入三月末，螺纹钢终端表需仍有阶段回升的季节性预期，后续需观察

下游需求能否再次回升。 

短期展望（周度周期）： 

本周高炉开工率进一步提升，铁水产量仍有小幅增加，但螺纹钢周度产量出现回落，螺纹钢社会库存和厂内库存持续下降，

表观消费量环比明显收缩，现货价格跟随盘面大幅下挫。螺纹钢供需格局较前期稍显转弱。现货价格小幅回落至 4220 元/吨，而盘

面叠加宏观风险事件的冲击，本周一度报收四连阴，周五反弹收于 4100 点之上，仍承压均线族。短线谨慎波段操作。 

铁矿石：铁矿石近期主要交易逻辑转向多重利空因素，海外风险事件、钢材表需回落、国内钢厂限产、钢厂日耗下降和发改

委政策调控压力等。从铁矿石基本面来看，铁矿石港口库存进一步收缩，钢厂开工率和铁水产量维持谨慎上行，钢厂库存和可用天

数进一步微弱回升，但同时钢厂铁矿石日耗环比回落，现货价格大幅下降 46 元/吨至 885 元/吨。铁矿石 05 合约前四个交易日大

幅下挫报收四连阴，破位下行，周五大幅探低回升，仍承压 60 日线。主力移仓远月，而远月 09 合约表现更显疲弱。操作上建议依

托 60 日线波段操作，或多 05空 09 套利，警惕下行和超跌反弹的双重风险。 

2、操作建议： 

螺纹、铁矿依托 60 日线波段操作为宜，下行风险尚未解除，但市场情绪缓和，不排除延续超跌反弹。 
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