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【新纪元期货·有色金属周度观察】   

【2023年 3月 17日】 

   

工业硅：多重利空共振 期价大幅下挫 

一、一周市场综述 

工业硅主力合约 2308 周度跌幅 6.20%，最终收于 16120 元/吨。 

宏观面：在硅谷银行暴雷后，市场对美联储的加息预期大幅下降，而在最新的美国经济数据公布后，3 月加息 25 基点的预期概率

录得 67.9%，同时市场认为有 32.1%的概率美联储将不会加息。除更小的加息幅度外，当前市场也预计美国基准利率峰值最高或将落在

5%至 5.25%区间，与先前激进的 5.5%至 5.75%的预期大幅回落。总的来看，即便银行危机在当下有所缓解，市场或多以观望心态为主来

规避风险，避险情绪在短期内或维持于高位。 

供应端：供给端来看，新疆、内蒙地区新增产能持续放量，云南地区虽昨日因电路检修问题而有部分炉子停炉，但仍无法对供给产

生较大边际影响，四川地区维持偏低开工尚无变化。 

需求端：有机硅 DMC 报价近期持续回落，地产终端修复不及预期，后续新接订单不足，单体厂存较大累库压力，亦影响原料采购

节奏。铝合金受制于汽车终端疲软，废铝短缺等问题，开工难以有更大增幅，对工业硅采购亦未见大幅起色。多晶硅近期亦看行情延后

招标采购计划，压价严重。在供增需弱的格局下，价格仍难以有所起色，盘面价格持续破位。 

库存： 库存方面，本周阿 SMM统计金属硅三地社会库存共计 12.6 万吨，较上周环比增加 0.3 万吨。厂库方面，新疆样本硅企（产

能占比 79%）周度库存环比增加 1.7 万吨，云南样本硅企（产能占比 30%）和四川样本硅企（产能占比 32%）周度库存环比变化不大。 

本周宏观面叠加基本面疲软连续打压期价，瑞士信贷危机仍未结束，对金融市场冲击仍有待观察。此外工业硅自身基本面疲弱，市

场库存高位平稳，厂库小幅增加，且下游需求依然弱势，使得现货价格继续下跌，对期货盘面带来压制。综合来看，工业硅市场基本面

偏空，现货价格已贴近企业成本线，下跌空间或不大，期货价格仍受宏观面因素影响，建议观望为主。 

工业硅主力合约短期运行区间为（15500,17000） 

风险点：俄乌战争；全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 

 

图 1. 工业硅主力合约日 K 线 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 
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（一）：供应端 

北方开工高，产量相对较多；西南地区开工低，企业因市场价格较低出货较少；云南部分企业继续停炉减产，整体供应量缩

减，产量 5.65 万吨，环比-0.41%。本周工业硅开炉数小幅增加，据百川盈孚数据，截至本周五，我国金属硅开工炉数 335 台，整

体开炉率 46.79%，环比增加 10 台。 

 

（二）行业相关资讯 

据 SAGSI 报道，3 月 10 日，兰州生态环境局发布“关于 2023 年 3 月 10 日作出的建设项目环境影响评价文件审批决定的公

告”，此次受理的 4 个建设项目中，包括“埃肯硅材料（兰州）有限公司节能减污降碳扩容项目。扩建项目新增产工业硅 3 万吨/

年。其中，化学级产品拟占 90%，冶金级产品拟占 10%。新增工业硅生产中，年可回收烟气中的微硅粉 1.26 万吨。本次扩建项目在

现有厂区内扩建 2 台 33000KVA 电炉配套余热回收发电装置以及脱硫脱硝系统。 

近日，国家统计局公布 2023 年 1—2 月份能源生产情况。分品种看，1—2 月份，火电、水电由增转降，核电增速放缓，风电、

太阳能发电增速加快。其中，火电同比下降 2.3%，水电下降 3.4%，核电增长 4.3%，风电增长 30.2%，太阳能发电增长 9.3%。 

（三）需求端 

多晶硅：多晶硅价格下跌，SMM 统计，多晶硅复投料报价 210-225 元/千克；多晶硅致密料 205-220 元/千克；多晶硅菜花料报

价 200-215 元/千克；颗粒硅 200-215 元/千克。在产量不断提产情况下，多晶硅目前库存也较多，预计价格仍会继续回落，但由于

部分新增装置产品质量层次不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉开。由于多晶硅产量持续增加，对工业硅

需求量也将保持增长，后续价格回落可能性仍较大。 

图 2. 近 10 年全球&中国多晶硅产能 图 3. 近 10 年全球&中国多晶硅产量 

  
资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

有机硅：有机硅在前段时间强预期影响下，价格与开工均明显提升，但终端订单表现不及预期，本周价格与开工均出现回落。

DMC 主流价格维持 16800-17200 元/吨。下游大厂受订单及前期采购后库存较高影响，采购意愿降低。有机硅需求增长需要等待后

期终端市场实际好转，价格与开工才会再次出现明显上升。 

图 4. 有机硅 DMC 价格走势 图 5. 有机硅 DMC 产量 

二、 基本面分析 
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资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

铝合金： 3月 1 日购置期在 2023 年的新能源汽车继续免征车辆购置税被再次提及，同时重庆、北京、上海出台利好新能源汽

车消费的优惠政策，或对终端有一定提振作用，若订单向上传导顺利，或能推动硅铝合金开工率走高。 

其中，重庆市对 2023 年 3月 1日至 6 月 30 日个人消费者换购新能源乘用车的，给予每辆车 1000—3000 元的补贴；北京市继

续实施乘用车置换新能源车补贴政策，3 月 1 日至 8 月 31 日期间置换新能源车最高补贴 1万元。 

 

（四）库存分析 

截至最新，中国工业硅企业总库存 11.06 万吨，环比增加 0.01 万吨，同比增加 73.10%。港口库存方面，合计 11.2 万吨，

环比下降 2.61%，同比增加 1.2 万吨，同比增加 12.00%。其中，黄埔港环比下降 2.56%，天津港环比持平，昆明港环比下降 4.00%。 

图 6. 工业硅社会库存合计（单位：万吨） 图 7. 社会库存季节性（单位：万吨） 

  

资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：工业硅市场交投整体偏淡，价格下跌加重下游需求释放阻力，库存被动累库。基本面缺乏利好驱动，成本支撑力度

较强，短期需求侧偏弱的影响更为明显，硅价反弹受阻，盘面价格处于下行寻底的阶段，建议观望为主，等待方向选择。 

中期展望：中长期来看，在供需小幅过剩和高库存的背景之下，价格整体以弱势震荡运行为主，重心下移，核心运行区间在

150000-22000 元/吨之间。另外考虑到一季度的枯水期和新增产能主要位于第二季度和下半年，因此价格在震荡区间内会先强后

弱。 
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2.操作建议 

下游有企稳反弹迹象，可以在价格回调时，关注 16000 以下做多机会。 

风险提示：俄乌战争；全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临；欧美银行暴雷 
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