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【新纪元期货·有色金属周度观察】   

【2023年 3月 10日】 

   

工业硅：现货市场抛售压力较大 工业硅跌破 17000 关口 

一、一周市场综述 

工业硅主力合约 2308 周度跌幅 3.03%，最终收于 16960 元/吨。 

宏观面：美联储主席鲍威尔７号在出席国会听证会时表示，由于最新经济数据强于预期，最终利率水平可能也将高于此前预期。如

果数据显示需要以更快速度收紧货币政策，美联储将会加快加息步伐。这一表态让市场对美联储３月重新扩大加息幅度的预期升温。 

供应端：北方开工高，产量相对较多；西南地区开工低，企业因市场价格较低出货较少；云南部分企业继续停炉减产，整体供应量

缩减，截至 2 月 3 日，产量 5.65 万吨，环比-0.41%。 

需求端：下游需求逐渐复苏。多晶硅方面，随着新增产能的不断释放，对金属硅的需求旺盛；有机硅行情弱势，生产企业部分负盈

利，且终端需求不佳，部分单体厂有减产计划；本周下游铝合金生产企业开工率预计将有所回升，工业硅需求边际走强。 

库存： 库存方面，本周阿 SMM统计金属硅三地社会库存共计 12.6 万吨，较上周环比增加 0.3 万吨。厂库方面，新疆样本硅企（产

能占比 79%）周度库存环比增加 1.7 万吨，云南样本硅企（产能占比 30%）和四川样本硅企（产能占比 32%）周度库存环比变化不大。 

综合来看，近期湖南部分硅厂开炉生产，供应预期小幅增加叠加上周工业硅累库，期价承压；但期价走弱主要由于下游产业链影

响。有机硅累库导致下游需求预期走弱，企业为避免累库风险持续下调有机硅价格；多晶硅需求依旧寡淡，下游成交维持弱势，上周价

格也有所下调。下游产业链弱势将持续打压期价，而工业硅成本高企将支撑期价，短期下跌空间有限。但当前期价并未有反弹迹象，建

议观望为主，重点还是关注 3-4 月去库情况，以及是否有超预期的供、需变化。 

工业硅主力合约短期运行区间为（16500,18000） 

风险点：俄乌战争；全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临 

 

图 1. 工业硅主力合约日 K 线 

资料来源：文华财经 新纪元期货研究 
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（一）：供应端 

北方开工高，产量相对较多；西南地区开工低，企业因市场价格较低出货较少；云南部分企业继续停炉减产，整体供应量缩

减，产量 5.65 万吨，环比-0.41%。本周工业硅开炉数小幅增加，据百川盈孚数据，截至本周五，我国金属硅开工炉数 335 台，整

体开炉率 46.79%，环比增加 10 台。 

 

（二）行业相关资讯 

2022 年硅料价格“狂飙”，硅料企业成为业绩赢家。通威股份预计 2022 年的净利润同比增长 207%-231%，在 252 亿元至 272

亿元之间；大全能源预计 2022年归母净利润则同比增长 231.94%到 235.44%，在 190 亿元至 192 亿元之间；协鑫科技预计 2022年

集团预计归母净利润不低于 155 亿元，同比大幅增长 204%。 

合盛年产 20 万吨多晶硅项目计划 5 月投产。在乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发区（工业区），由新疆中部合盛硅业有限公司投

资 400 亿元建设的硅基新材料产业一体化项目正在抓紧建设中。其中，年产 20 万吨多晶硅项目计划 5 月投产。 

 

（三）需求端 

多晶硅：多晶硅价格继续上涨，但在多晶硅产量不断提产情况下，多晶硅目前库存也较多，预计价格继续上涨空间有限。后期

由于部分新增装置产品质量层次不齐，下游对质量要求提升，不同质量产品之间价差会逐步拉开。由于多晶硅产量持续增加，对工

业硅需求量也将保持增长，后续价格回落可能性仍较大。 

图 2. 近 10 年全球&中国多晶硅产能 图 3. 近 10 年全球&中国多晶硅产量 

  
资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

有机硅：本周有机硅生产企业再度面临亏损，DMC 生产成本增 113 元/吨至 17688 元/吨，毛利润和毛利润率分别环比降 363 元

/吨和 2.06 个百分点至-231 元/吨和-1.32%。DMC 和 421#价差小幅缩小至 1250 元/吨。 

图 4. 有机硅 DMC 价格走势 图 5. 有机硅 DMC 产量 

二、 基本面分析 
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资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

铝合金： 3月 1 日购置期在 2023 年的新能源汽车继续免征车辆购置税被再次提及，同时重庆、北京、上海出台利好新能源汽

车消费的优惠政策，或对终端有一定提振作用，若订单向上传导顺利，或能推动硅铝合金开工率走高。 

其中，重庆市对 2023 年 3月 1日至 6 月 30 日个人消费者换购新能源乘用车的，给予每辆车 1000—3000 元的补贴；北京市继

续实施乘用车置换新能源车补贴政策，3 月 1 日至 8 月 31 日期间置换新能源车最高补贴 1万元。 

 

（四）库存分析 

截至最新，中国工业硅企业总库存 11.06 万吨，环比增加 0.01 万吨，同比增加 73.10%。港口库存方面，合计 11.2 万吨，

环比下降 2.61%，同比增加 1.2 万吨，同比增加 12.00%。其中，黄埔港环比下降 2.56%，天津港环比持平，昆明港环比下降 4.00%。 

图 6. 工业硅社会库存合计（单位：万吨） 图 7. 社会库存季节性（单位：万吨） 

  

资料来源：iFind 新纪元期货研究 资料来源：iFind 新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：上市合约 2308 较远，兑现现实之前，预期博弈为主。下游产业链弱势将持续打压期价，而工业硅成本高企将支撑

期价，短期下跌空间有限。 

中期展望：中长期来看，在供需小幅过剩和高库存的背景之下，价格整体以弱势震荡运行为主，重心下移，核心运行区间在

150000-22000 元/吨之间。另外考虑到一季度的枯水期和新增产能主要位于第二季度和下半年，因此价格在震荡区间内会先强后

弱。 
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2.操作建议 

下游有企稳反弹迹象，可以在价格回调时，关注 17000 以下做多机会。 

风险提示：俄乌战争；全球经济复苏弱于预期；新一轮疫情来临 
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