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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）人民银行召开 2023 年金融市场工作会议 

2 月 10 日，人民银行召开 2023 年金融市场工作会议。会议深入学习贯彻党的二十大精

神和中央经济工作会议部署，落实人民银行工作会议要求，总结 2022 年人民银行金融市场

和信贷政策工作，安排部署 2023 年重点工作。 

会议指出，切实落实“两个毫不动摇”，拓展民营企业债券融资支持工具(“第二支箭”)

支持范围，推动金融机构增加民营企业信贷投放。加强农业强国金融服务，巩固拓展脱贫攻

坚成果，持续提升金融服务乡村振兴能力。动态监测分析房地产市场边际变化，因城施策实

施好差别化住房信贷政策，落实好金融支持房地产市场平稳健康发展的 16 条政策措施，积

极做好保交楼金融服务，加大住房租赁金融支持，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。（人

民银行） 

（2）1 月份居民消费价格同比上涨 2.1% 环比上涨 0.8% 

2023 年 1 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.1%。其中，城市上涨 2.1%，农村上涨

2.1%；食品价格上涨 6.2%，非食品价格上涨 1.2%；消费品价格上涨 2.8%，服务价格上涨

1.0%。（国家统计局） 

（3）1 月份工业生产者出厂价格同比下降 0.8% 环比下降 0.4% 

2023 年 1 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 0.8%，环比下降 0.4%；工业生产者

购进价格同比上涨 0.1%，环比下降 0.7%。 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格下降 1.4%，影响工业生产者出厂价格总水平下

降约 1.10 个百分点。其中，采掘工业价格上涨 2.0%，原材料工业价格下降 0.1%，加工工业

价格下降 2.3%。生活资料价格上涨 1.5%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约 0.35 个

百分点。其中，食品价格上涨 2.8%，衣着价格上涨 1.9%，一般日用品价格上涨 1.2%，耐用

消费品价格上涨 0.3%。工业生产者购进价格中，燃料动力类价格上涨 7.2%，农副产品类价

格上涨 5.2%；黑色金属材料类价格下降 7.8%，建筑材料及非金属类价格下降 5.3%，化工原

料类价格下降 4.7%，有色金属材料及电线类价格下降 1.8%。（国家统计局） 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

1.27 673.50 227.23 32.76 4180 13725.83 1158.76 226.57 57.21 885 

2.3 794.90 234.90 82.95 4130 13911.29 1158.21 227.04 57.94 863 

2.10 884.82 246.11 136.27 4140 14010.28 1110.03 228.66 58.22 883 

2.17 912.12 263.35 221.77 4180 14110.72 1080.86 230.81 57.62 893 

变化 +27.30 +17.24 +85.50 +40 +100.44 -29.17 +2.15 -0.60 +10 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2 月 17 日当周螺纹钢社会库存报于 912.12 万吨，较上周小幅增加 27.30 万吨；厂内库存报于 352.63 万吨，较上周回升 14.28

万吨；螺纹钢总库存报于 1264.75 万吨，较上周增加 41.58万吨。表观消费量环比上周大幅增加 85.50 至 221.77 万吨。 

2 月 17 日当周，唐山高炉开工率报于 59.52%，环比提升 2.38 个百分点；全国 247 高炉开工率报于 79.54%，环比小增 1.08

个百分点。螺纹钢产量报于 263.35 万吨，环比增加 17.24 万吨。2 月 17 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4180 元/吨，环比

上涨 40 元/吨。 

图 1.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 2.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅震荡回升（元/吨） 图 4.高炉开工率小幅提升（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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铁矿石：2 月 17 日当周铁矿石港口库存报于 14110.72 万吨，较上周增加 100.44 万吨；现货价格报于 893 元/吨，较上周上

涨 10 元/吨。 

2 月 17 日当周 64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 57.62 万吨，较上周下降 0.60 万吨，64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1080.86 万吨，较上周下降 29.17 万吨，钢厂铁矿石可用天数仅 18 天，环比持平，为极低水平。2 月 17 日当周，日均铁水产量报

227.04 万吨，环比微弱增加 0.47 万吨。 

2.小结 

节后第三周，唐山钢厂开工率持续小幅提升，螺纹钢周度产量增加，铁水产量止跌 220 万吨/天后震荡上升，本周超过 230

万吨/天，螺纹钢社会库存和厂内库存积累速度有所放缓，尤其社会库存出现见顶迹象，表观消费量自春节的绝对低点连续回

升，本周增速有所加快，现货价格较上周提升 40 元/吨至 4180 元/吨。整体而言，钢材供需两端均有所回暖。对炉料而言，铁矿

石港口库存持续增加但海外发货量大幅下降，高炉开工率较节前略有提升，铁水产量持续增加，铁矿石钢厂日耗震荡回升，钢厂

库存再度降至低点，可用天数仅 18 天，现货价格报于 893 元/吨，周度增长 10 元/吨，盘面已经刷新节后高点。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：2月 13 日至 2 月 17 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2305 4074 4178 3961 4167 2.28% 5.48% 739.4 万（+15.5 万） 194.6 万（+1.3万） 

图 5.铁矿石港口库存（万吨） 图 6.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存降至历史低位（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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铁矿 2305 862.5 893.0 836.0 889.5 3.13% 6.82% 335.7 万（-12.4 万） 93.7 万（+6.5 万） 

焦炭 2305 2752.0 2836.0 2665.0 2831.5 2.89% 6.42% 14.6 万（-1.0 万） 3.8万（+0 万） 

焦煤 2305 1849.5 1899.0 1780.0 1897.0 2.57% 6.69% 23.2 万（-3.6 万） 8.5万（+0.5 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系主力合约大幅探低回升，整体报收 2-3%的涨幅。其中铁矿石已经突破春节后首日的高点，螺纹逼近

4200 点一线，双焦则在大幅下探后，收复春节后半数跌幅。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：节后第三周，唐山钢厂开工率持续小幅提升，螺纹钢周度产量增加，铁水产量止跌 220 万吨/天后震

荡上升，本周超过 230 万吨/天，螺纹钢社会库存和厂内库存积累速度有所放缓，尤其社会库存出现见顶迹象，表观消费量自春

节的绝对低点连续回升，本周增速有所加快，现货价格较上周提升 40 元/吨至 4180 元/吨。整体而言，钢材供需两端均有所回

暖。对炉料而言，铁矿石港口库存持续增加但海外发货量大幅下降，高炉开工率较节前略有提升，铁水产量持续增加，铁矿石钢

厂日耗震荡回升，钢厂库存再度降至低点，可用天数仅 18 天，现货价格报于 893 元/吨，周度增长 10 元/吨，盘面已经刷新节后

高点。 

短期展望（周度周期）：本周钢材产需存数据出炉，各方面均同比回升，黑色系需求回升预期短线重新占据主导，色系主力合

约大幅探低回升，整体报收 2-3%的涨幅。其中铁矿石已经突破春节后首日的高点，螺纹逼近 4200 点一线，双焦则在大幅下探后，

收复春节后半数跌幅。分品种来看： 

螺纹钢：本周钢材产需存数据出炉，螺纹钢产量环比增加 17.24 万吨至 263.35 万吨，厂内库存报于 352.63 万吨，环比增加

14.28 万吨，社会库存增加 27.30 万吨至 912.12 万吨，累库速度稍显放缓，表需大幅增加 85.50 万吨至 221.77 万吨，同时下游房

地产、基建等项目复工率也略有提升，需求回升预期以及贸易商冬储成本对盘面形成支撑。周五现货报于 4180 元/吨，螺纹 05 合

约本周下探 60 日线后连续拉涨，四阳一阴格局快速收复 4150一线，逼近 4200 元一线，短线维持偏强。关注库存和表需后续表现。 

铁矿石：本周日均铁水产量进一步回升至 230 万吨之上，螺纹钢产量进一步回升，铁矿石表观消费预期良好。铁矿石港口库

存持续小幅攀升，但发货量骤降，供给阶段有所收紧。钢厂铁矿石日耗回升、库存降至 1100 万吨之下，可用天数近 18天，存有补

库预期。随着钢材终端表需的回升，黑色系商品整体情绪好转。2 月 17 日铁矿石现货价格报于 893 元/吨，铁矿石 05 合约本周强

势拉涨，刷新阶段高点，建议谨慎短多，关注铁矿供给和钢厂补库变化。 

双焦：铁水产量小幅增加，钢材表需以及下游项目开工均持续好转，黑色系整体情绪回暖。焦钢博弈仍然激烈，随着钢价的

持续反弹，焦炭 05 合约跟随回升。国产矿复工叠加澳煤进口放开预期，焦煤供应有望回升，但焦煤整体库存偏低，焦企后续仍有

补库需求，焦煤呈现宽幅震荡格局，跟随黑色系整体反弹，短线偏多。 

2、操作建议： 

黑色系商品春节后三周供需格局逐步回暖，技术形态仍维持偏强，建议谨慎偏多思路，关注后续钢材需求表现是否符合预期

以及钢厂对于炉料补库动作。 
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