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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）国家发改委研究加强铁矿石价格监管工作 

国家发改委 6 日消息，针对近期铁矿石价格过快上涨等情况，近日国家发展改革委价

格司组织召开会议，分析研判铁矿石市场和价格形势，听取业内专家和部分市场机构意见，

研究加强铁矿石价格监管工作。 

专家认为，近一段时间，在市场供需基本面总体稳定的情况下，铁矿石价格快速大幅上

涨，存在明显炒作成分。专家建议，加强铁矿石价格监管，特别是严厉打击夸大市场信息、

渲染涨价氛围、期现货联动炒作等违法违规行为。 

国家发展改革委高度关注铁矿石市场价格变化，将会同有关部门紧盯市场动态，持续加

强监管，对散布虚假信息、哄抬价格、恶意炒作等违法违规行为，坚决打击、绝不姑息，切

实保障铁矿石市场价格平稳运行。（国家发改委） 

（2）2022 年 12 月份居民消费价格同比上涨 1.8% 环比持平 

2022 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.8%。其中，城市上涨 1.8%，农村上涨

1.8%；食品价格上涨 4.8%，非食品价格上涨 1.1%；消费品价格上涨 2.6%，服务价格上涨

0.6%。12 月份，全国居民消费价格环比持平。其中，城市持平，农村下降 0.2%；食品价格

上涨 0.5%，非食品价格下降 0.2%；消费品价格下降 0.1%，服务价格上涨 0.1%。2022 年全

年，全国居民消费价格比上年上涨 2.0%。（国家统计局） 

（3）2022 年 12 月份工业生产者出厂价格同比下降 0.7% 环比下降 0.5% 

2022 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 0.7%，环比下降 0.5%；工业生产

者购进价格同比上涨 0.3%，环比下降 0.4%。2022 年全年，工业生产者出厂价格比上年上涨

4.1%，工业生产者购进价格上涨 6.1%。（国家统计局） 

（4）澳煤进口解禁预期升温 

澳大利亚与中国关系回暖之际，中国驻澳洲大使肖千说，是否恢复进口澳洲煤炭取决于

中国企业。自澳煤进口停滞以来，市场屡次传言放开澳煤进口，但是屡屡没有被验证。近期，

随着中澳关系的改善，放开澳煤进口的声音进一步甚嚣尘上。上周报道，中国监管层据悉正

在讨论恢复澳煤进口事宜，宝武等中国四家企业料将在首波开放之列。1 月 12 日，一则关

于“广东区域海关不限制澳煤正常报关”的消息流传。报道引述知情人士说，进口可能最早

于 4 月 1 日恢复。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

京唐港 61.5%品位 PB粉矿 

 (元/吨) 

12.23 366.8 13336.6 4040 830 

12.30 389.86 13185.6 4100 859 

1.06 436.56 13130.5 4120 852 

1.13 497.55 13358.9 4140 865 

变化 +60.99 +228.4 +20 +13 

数据来源：同花顺 Ifind 新纪元期货研究 

螺纹钢：1 月 13 日当周螺纹钢社会库存报于 497.55 万吨，较上周大幅增加 60.99 万吨；厂内库存报于 173.60 万吨，较上

周小幅回升 5.49 万吨；螺纹钢总库存报于 671.15 万吨，较上周显著增加 66.48 万吨。 

1 月 13 日当周，唐山高炉开工率报于 55.56%，与上周持平；全国 247 高炉开工率报于 75.68%，环比小增 1.04 个百分点。

螺纹钢产量报于 237.91 万吨，环比下降 9.84 万吨。1 月 13日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 4140 元/吨，环比上行 20 元/

吨。 

铁矿石：1月 13 日当周铁矿石港口库存报于 13358.93 万吨，较上周大幅增加 228.39 万吨；1 月 13 日现货价格报于 865 元

图 1.螺纹钢钢厂库存（万吨） 图 2.螺纹钢社会库存（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind   新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅震荡回升（元/吨） 图 4.高炉开工率震荡回落（%） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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/吨，较上周上涨 13 元/吨。 

1 月 13 日当周铁矿石钢厂日耗报于 53.30 万吨，较上周回落 0.4 万吨，钢厂库存报于 1414.62 万吨，较上周大增 102.05 万

吨，钢厂铁矿石可用天数回升至 27 天，上周增加 2 天，较去年末增加 6 天。1 月 13 日当周，日均铁水产量报 222.30 万吨，环比

微弱回升 1.58 万吨。 

2.小结 

本周唐山钢厂开工率相对平稳，螺纹钢周度产量下降，铁水产量止跌 220 万吨/天微弱回升，螺纹钢社会库存快速积累、厂

内库存小幅增加，表观消费量仍不佳，现货价格较上周小涨 20 元/吨至 4140 元/吨。整体而言，钢材供需仍然偏弱，但现货和炉

料成本坚挺以及贸易商冬储，对盘面形成支撑。对炉料而言，铁矿石港口库存略有增加，但唐山高炉开工率稳定，全国高炉开工

率小幅回升，而铁水产量止降，近两周铁矿石钢厂日耗平稳，钢厂库存显著回升，补库驱动下铁矿石现货攀升至 865，盘面拉涨

至 880 一线。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1月 9日至 1 月 13 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

图 5.铁矿石港口库存（万吨） 图 6.铁矿石现货价格（元/吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存（万吨） 图 8.铁矿石钢厂日耗（万吨） 

  

资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 资料来源：同花顺 iFind  新纪元期货研究 
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螺纹 2305 4105 4186 4072 4173 +1.66% 2.80% 639.9 万（+51.8 万） 192.8 万（+0.4万） 

铁矿 2305 845.0 883.0 815.5 881.0 +4.26% 8.28% 382.1 万（+100.9 万） 95.3 万（+8.2 万） 

焦炭 2305 2685.0 2850.0 2670.0 2840.0 +5.77% 6.74% 16.0 万（+2.8 万） 3.3万（+0 万） 

焦煤 2305 1820.0 1892.5 1814.5 1888.0 +3.74% 4.30% 28.4 万（+5.0 万） 7.6万（+0.2 万） 

源：文华财经 

本周五个交易日，黑色系主力合约整体仍强势领涨商品市场，炉料端表现依旧强于成材，其中焦炭 05 合约以 5.77%的涨幅领

衔，铁矿、焦煤紧随其后，分别收涨 4.26%和 3.74%，螺纹钢仅小幅收涨 1.66%。从形态来看，黑色系商品之间走势仍然分化，双

焦自大幅调整后反弹，连续拉涨，铁矿石在发改委监管言论扰动下，本周先抑后扬、再刷阶段新高至 883 元/吨，螺纹钢则始终维

持 4100 点之上震荡，四个主要商品基本均稳站于短期均线族之上。 

三、观点与期货建议 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：11 月以来宏观面释放多重利好，地产端“三箭齐发”，黑色系预期改善，自 11 月初以来爆发“V

型”反转，均摆脱近半年的低位震荡区间。除焦煤外均报收六连阳，涨幅显著，铁矿石低位反弹已近 40%，螺纹和双焦的涨幅也

超 20%，技术形态维持强势。 

短期展望（周度周期）：本周五个交易日，黑色系主力合约整体仍强势领涨商品市场，炉料端表现依旧强于成材。双焦自大

幅调整后反弹，连续拉涨，铁矿石在发改委监管言论扰动下，本周先抑后扬、再刷阶段新高至 883 元/吨，螺纹钢则始终维持

4100 点之上震荡，四个主要商品基本均稳站于短期均线族之上。从基本面而言，本周唐山钢厂开工率相对平稳，螺纹钢周度产量

下降，铁水产量止跌 220 万吨/天微弱回升，螺纹钢社会库存快速积累、厂内库存小幅增加，表观消费量仍不佳，现货价格较上

周小涨 20 元/吨至 4140 元/吨。整体而言，钢材供需仍然偏弱，但现货和炉料成本坚挺以及贸易商冬储，对盘面形成支撑。对炉

料而言，铁矿石港口库存略有增加，但唐山高炉开工率稳定，全国高炉开工率小幅回升，而铁水产量止降，近两周铁矿石钢厂日

耗平稳，钢厂库存显著回升，补库驱动下铁矿石现货攀升至 865，盘面拉涨至 880 一线。 

总体而言，炉料补库驱动，铁矿、双焦本周快速拉升，但焦煤有进口放开预期，表现弱于焦炭。螺纹钢供需两弱但有炉料成

本支撑，期现货维持谨慎偏多。 

2、操作建议： 

黑色系商品多单依托均线族谨慎持有，长假在即，建议轻仓为主，不宜盲目抄顶。警惕政策压力。 
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