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H—#a TR CBOT KERMES

2022 4, CBOT KEEM Tl dmESs, mimwmEERAKE R, BT HRGEWIEL, 2IRETHE %
SUMAAE T I BRI . BAORE, RFIN IR AU JIAN By . —FRERMIE &, RBIRR RSB
TR, LSl EEEAET. WG R IR ARIE L, EERME S 20, BRI AN RS Stk i A
K, “FERK L EAEGER . BT EARG SRR, XEERESE. B OE, KT EAR
SN, EUMIKKRTE, 5 ARIGAN ERmLT. AL EERTINESI R EREMATIAE G AE. =5
JEREAALGRAISAEWY, USDA 72 8 At Fkrh LilSE &8 2 51.9, H 8 HJi Profamer M [A]# 5 Fj &7 51. 7,
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—.  EFFKREBNED TR

FR4E USDA 7F 2022 4 11 AR RAGM A FEIR, 2022/23 4%, ABRAKGMHTRIEASER. SRKT LK
PEAF 10217 Jin, Bd £ —FHTRVE, FEAFHZREL 19. 2%, =id % ) \FURBARKT.

USDA THN T RESEBEAR T st 7=, ABRK TP~ R (R S hr, WAV EEAE B/ NIE I, 2022/23 47
P4 BROC G ML I 1. 69%, W& TR TR 0. 56%. 4 BROK S TRINAE B B A 39053 I, 73RN 38017
Jimt, HEFRER N 1036 JiM. KGFEEIT 4 FORMERE K AR, ENERE. HAHEFERL 5 FREFEHK,
H T 4 4E3RTE 17000 J5IEAEAR .

® L EFRKNEMFE R AL [

HAREE N - el —

WA e e A I HA R | HHOE IR AT
2022 4 94. 67 390. 53 166. 28 329. 28 380. 17 169. 14 102. 17
2021 4 100. 11 384. 01 169. 78 328. 82 378.03 172.09 103.78
2020 4F 95. 49 366. 23 166. 24 316. 04 363. 05 164. 80 100. 11
2019 4 114. 10 339. 89 164. 97 312. 48 358. 40 165. 06 95. 49
2018 4F 100. 66 361. 04 145. 88 298. 53 344. 28 148. 83 114. 48

URLKUE: USDA  HC e TR AL

= RERGHNZEE AR

M4 USDA 7£ 2022 48 11 AR RAGHI A BEIRAS, 2021/22 4E1, £ G EARIRE 599 Fl. 358 ELEH
PRI AR 5%, T340 T FOAFARAL. SRS S 4ERFAE 12000 HWEZEAT, [H N BB ERFTE 60 MK
K, [N T SR 4ERETE 6200 JTWE/KF . 5T 9-10 BpE S AN N, W1 TR 1R . USDA9 H
PR AN PR E R A 50.5, 10 H 49.8. FEAFHREL FREZE 4.5%, 10 A 4.54%. 9 AL RZE T IE DM
BT R, (RS KRR R T R YR T T YR R v A ) 7 SRR A R SR IE R S [ . R
SIS RFEE NIRRT RE, BRAFRE BTG LR, RONERET R L. 1 AR B B
12 A& 1 AXSEG =R DO EE . LT~ 00F BilsE, SE8mEEEnvS5ttsesiiy, ol
HE4ks: M 8. JbE T AR RE LM .

® 2 REANEMFTHR AL [

K
H R L - - —
WA AR s pei iy N v ] A L A & WIAR PEAF
2022 4E 7.45 118. 27 0.41 60. 83 64. 48 55. 66 5.99
2021 4E 6.97 120. 43 0.41 59. 60 62. 77 55.79 9.25
2020 4E 14. 28 114.75 0.41 58. 26 60. 94 61. 66 6. 97
2019 4E 24.74 96. 67 0.54 58.91 61.85 45.70 14. 28
2018 4F 11.92 120. 52 0. 42 56. 94 60. 40 47. 68 24.74
PORLKIE: USDA T4l e TR AL
Bl 4. RRRKT AR IR LR Bl 5. KGR A
4
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VORIRIE: USDA et el st 7t VORIV : USDA ¥ el et o

=. BEXEEFFEAHEE

2022/23 S, EPUKTG LA 3124 JiM, & 2017/18 4E B LORAm s (K . [RAERE = B K 4. 3%, 4
i EAT I 2 b 22%,  AbT3E 4R D7 S0 A (S R AR B o 4 SR B 76 K 5 7= B ARG K, 2022/23 48 B Tl
ALK 156200 JIm, ELPG K E A M ELERELE 5000 JIRERIKF, [ P ETH 2R 4EHFAE 5000 JiIE BTN .
WIR FEA7A P46 T DATAGRO A w] Filit 2022/23 4R K =80y 2. 1816 A2, KT 9 Al 2. 1934 12
W, HATSEE 2021722 4R FE PR 25 R A el (9 1. 8176 AZWEHE AN 20%.

3 EPREMFE TR AL [

B AR - - o —

SR PEAT [ TR FE] Py s A EAAHEFE | O | WPRER
2022 4F 23.34 152. 00 0.75 51.75 55. 35 89. 50 31. 24
2021 4F 27.95 144. 00 0.65 47.70 50. 35 94. 00 28.25
2020 4 20. 00 138. 00 1.02 46. 75 49. 42 81. 65 27.95
2019 4 32.47 128.50 0.55 46. 74 49. 39 92. 14 20. 00
2018 4 32.70 119.70 0.14 42.53 45. 18 74.89 32.47

ORLKUE: USDA  HCsC TR AL

i 2: 20 FENA], VGRS AP AR LR 5% B R e K, B U SE [ o e BR i R R B AR A [ .
P& CONAB i1, 2022/23 4F B PGk 5 AR T A A 4341 J5 /AU, [ EL 30 192 523 Wi, #8415 4. 6%, CONAB Fitl 2022/23
PR R 3,54 W/ A, [F LLIMIE 16. 8%.
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GRSRIE: iFind A oIS GRSRIE: iFind  HrA oIS

M0, FiRE RS AT BT RSRI

2022/23 SEJE, FIMHIE K G55 AR 2400 il R E—EEER R R ML, BURE K G4 AL, A4
B PEAETE B LU IR & 44%, AbAEIEE 20 SEMMEAKCF . BT =05 R rPish, BrREL JLER R K= 1, EX
EEEING R, BN SSRGS 4700 AL, BRELRELE 2500 FFEAE 4.

R A PTHRERGHRT PR CRAL. {/Im)

AR AE
Bk ‘ — —— — — =

IR e 1 PR R WA | WOR | WORRER
2022 4F 23.90 49. 50 4. 80 39.75 47.00 7.20 24. 00
2021 4F 25. 06 49. 50 4. 80 42.00 49. 40 5.35 24. 61
2020 4F 26. 65 46. 20 4. 82 40. 16 47. 41 5.19 25. 06
2019 4F 28. 89 48. 80 4. 88 38. 77 45. 92 10. 00 26. 65
2018 4F 23.73 55. 30 6.41 40. 57 47. 45 9.10 28. 89

FRISRIE: USDA 4t AR5

DATAGRO Filit, ZidiELLM4EM Fig)a, PIARAE 2022/23 4EFE K G RE B A BTk &, M 1620 752 iy
21700 JI A, IR RAEARKKTFR, KEBERE T REIA S 1655 JI AL, T 2021/22 SEEER) 1670 JiA
Bilo 7=i o Sk ) 4698 JIME, [F]LEHEK 9%, I GURE R UE R I K SRR, DLRDN 2 R AR AR 1 B
Mo 2022/23 4, KT Z0h R I R SA= B E M, FRATE TS B USDA IR TR 1P %,
KR ERR G — A EEAAE,

Bl 8. LV KT AT S P L T 3 9. BATAR G K 7 AT % 4 B T 3%
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AT EE O — ATk T AT E RS ST (e ) sS = ‘
BORIKIE: USDA el et BORIKIE: USDA el et

P K S P R R LR 4700 F0 A A (K, i 480 Al BT, [E P MR 4000 A4, By
YERRLE 4800 JTME KK F . 2022/23 4E B AR FEAEAN R 5 4FA%A7 .

TR 5. A SRR 5 R BT AR 7 B 0 R KU e

IRz JE IR kA= B ] K=&k (A th)
FAT AR 2E (7 eE) B () % E ()
2007. 6-2008.7 (131 H) 4620 (5. 3%) 6100 (+3%) 7286 (-16%)
2008. 10-2009. 4(6 ™ H) 3200 (-31%) 5780 (-59%) 8075 (+11%)
6
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URLKUE: USDA  HC e TR AL

h. PFEXEEFHEFEEZRLAK

2022/23 FEJE, FARIE K S 4585 PEAE 2400 J30E, Rl E—E R RIRR ML, PR IE K G4, A4
BEEEAETY B ELBR Z 44%, AbAFEIR 20 AEEKFE.

® 6. PEKEMFE IR AL FAmD

\ i
EaRA ‘ — —— — — -
IR o WO | ENERRE | ENGEE | HOR | WRES
2022 4F 31.79 18. 40 97. 00 96. 00 116.59 0.10 31.79
2021 4F 34. 49 19. 00 100. 00 98. 00 117.70 0.10 35. 69
2020 4F 26. 80 19. 60 99. 76 93. 00 111.60 0.07 34. 49
2019 4F 19. 46 18. 10 98. 53 91. 50 109. 20 0.09 26. 80
2018 4F 23. 06 15. 97 82. 54 85. 00 102. 00 0.12 19. 46

FRISRIE: USDA et AR5

B=Hr EYM ST R

2022 F R ZPENE RIS, BRI S 22 POGO KIEE ), RAFIT 5 R0 AL A4 R
WP ARAEh P BT DY 1820 JT A 1840 JiM, 2022 AEKER M CHEAKHIBIESR) » Hroxh EYIEERI T — &
GBI . EPA $21 T 2023-25 FE A FAEMRRRE, REARR=ES AN HAREEGE . e 845 D 2RI
IR RSN — IHLA, AR B35 A=W S M BUR AR SE e -

—.  EREVHENZED ER

SERAEYI AL T AT IRUCE A 2014 SEFF4G, MR4E USDA $iedls 2021/22 4 BRIV FEF S b 1%, 2
i+ TAERD 2008 4E G Rl AL I UL SR B AR e (R B - USDALT H 4R 5 SR A ERIEIIM 2022/23 45 B FEAETH 2 Eb
14, 17%, BERCZWT AL . USDA LE IR ALt 45 G 251 JiWE 3G &, Gl BARA T ARt

AR, ABRERNE = & Gl e 36%, B G IR S B B T 60%, IERRCAML, KRR i
BATE A AR, 510 BB SR BE A 2 .
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[F] by 153 5,

2022/23 SESE, AEREEREIH A R 3. 01% CHIME/-0. 13%) , 7RG 4. 73% (FIME/1. 11%) . 2022 FE4ER
KRR = BN, F RGO T =Rl . H ATARR 2 s 3R E AT S 0 58 R i T 2 S
2019/2020 AEFk EAFAR M HE TR 620 JiME, 2020/2021 4E TG IAE] 640 Ji0, A FIHE R B2 m A i 75 SRR
I —ANEER K. 1993 4E2 2020 SEIA], AERA I 55 A K BT 76 /2N, 5 MR 4 3fkoxt i S (0 7 5K
H1 6500 J3 i3I A 21766 JiWl. 4 H ATAERN DV 0 7000 5 A B %, SohARRE T ¥ 7 SR 2 ok ok . i
NIKFAE AR TR RE S el ith B 75 SR s P B o WO (4 T e AR KRR R 3 A 23k AR i 9 =
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FRISRIE: USDA & AR5 FRISRYE: iFinD TR

USDA Fitl, ARyt TREIHTE 2022/23 4F & 4 KRN . AEREEAIH 2022/23 4F 1 7= 8 Fifd 7822 Jii, M
7674 F, WIRFEAE 1695 Fi, WIRFEELE2RIL 13.3%, LTI 1 ANES S, EBERM 2022/23 (ERE =5
Tl 4650 /50, 4% 1850 /i, HAARZEAF 808 Jilli, HIAKEEAFIHFRLL 17.2%, FEL T 3. 1 ANE 2 Ao

T EVRRFARN AL (AL T
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2021 4 5977 44500 0 5532 15445 5532
2020 4= 4626 43500 0 5977 15275 5977
2019 4 2909 42500 11 4626 14545 4626
2018 4 3089 41500 84 2909 13485 2909

FORLKUR: USDA B4 s et 7t

B JEAE A 58— RARRAH A =, o B 412 3 — A AR 2% [, B JE A AR 9% B 2017 4R FF4R, TlkiH

WG, TP R RS, 2021/2022 4EFE Y Tk # 2 2015/2016 4EFE /) 3 £, X EFEE

KU EDJE K F1 R A5 . B JRAR R I 25 2 VT B0 J 01T 2022 45 B ARAR N 7= By 4650 JI, 2023 4F 77 &
S 4810 J3WE; 2022 4EAZ AR H 1 EA 3090 7, 2023 SEAEAETH HL 118 3340 J3,

8. R VG AR AR P (L T

ETRAE e ‘ — ‘ KT .

I Pk MO | O [ A WA
2022 4F 2315 18800 1300 16500 3630 2816
2021 4E 1708 19700 900 17220 3370 1718
2020 4E 1790 17854 1300 15866 3370 1708
2019 4E 2500 19255 790 17212 3543 1790
2018 4E 2529 20800 1055 18362 3522 2500

FRISRIE: USDA 4 AR5
TSR PEAE 2022/23 4EREFERTUE 1880 JFM, Hi11 1650 /i, [HN % 362 Filt, HIKFEAE 230 Jili,
SR PRI L 11, 4%, R FIE 1 ANE 40 A

=, AR TR KRG E#E

HELA TR AR AR = SN A SE AR, TR B DR A AR = S ) S P W5 LR, BB AR R AR R e DA
RBIHER MR, DAL 2 D S AR & R R . AR WRHR Ak n] A BEIET R P M B2 07 1), 2
RIS AR R AL UTAER, A E AR R ISR A T BRI, TR AR R E Y
A IR IR S AR B A A A 4 6F IS R A il A A A SR KR USDA (7 22/23 4R 18 A Bt IR o 7 48 19 4F 7238 7
W, BEAEEITE AR E T TR MR A, BRI SR LA B . A BREIE T AR TR B RO £ 5 . MRS R,
22/23 F-LE, AFRMAEFE RN 2. 18 4m, [RILLIG N 767 Jimg, TRy 2. 13 42mE, [FILLIG I 745 JIWE, FEAFN 3030
Jimd, [EILIE I 78 JINE, FEAFVE TR LY 13.89%, [AIELIRZ> 0. 19%. MRS A A AR, (HPETE L TR

VER A=A e RN S, [ 2020 42 DUORIE B L T BRI N . VR Sl A sk ih 3 S A
M. TG, BAE S E BUR AT G SCRABUR, AR 5445 50 L] (08 Lk S AR SR Tl 75 SR i ek o H A 75
R, G RIEE R AR
3.1 REEYSEHBERR AKX

FEEYSG T 2005 48, 3 18 FEK, AxBRE MR AIEE D 3. 66%, FHR-THIEHE Dy 3. 36%, FHrh
Tk SR 23533 0y 16, 12%, IR E Ny 2. 62%, 57 5V 249580y 2. 14%. °] WA ARk A BR G T 9 £ 2K
FE T B CIRR . 22/23 F1E, BEEERREGMTRIKE, M REIEEFRIGE, FEAH MR ET, H

By 4 PR S DORL n
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	表1.全球大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	世界
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2022年
	94.67 
	390.53 
	166.28
	329.28
	380.17
	169.14
	102.17
	2021年
	100.11 
	384.01 
	169.78 
	328.82 
	378.03 
	172.09 
	103.78 
	2020年
	95.49 
	366.23 
	166.24 
	316.04 
	363.05 
	164.80 
	100.11 
	2019年
	114.10 
	339.89 
	164.97 
	312.48 
	358.40 
	165.06 
	95.49 
	2018年
	100.66 
	361.04 
	145.88 
	298.53 
	344.28 
	148.83 
	114.48 
	表2.美国大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	美国
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2022年
	7.45 
	118.27 
	0.41 
	60.83 
	64.48 
	55.66 
	5.99 
	2021年
	6.97 
	120.43 
	0.41 
	59.60 
	62.77 
	55.79 
	9.25 
	2020年
	14.28 
	114.75 
	0.41 
	58.26 
	60.94 
	61.66 
	6.97 
	2019年
	24.74 
	96.67 
	0.54 
	58.91 
	61.85 
	45.70 
	14.28 
	2018年
	11.92 
	120.52 
	0.42 
	56.94 
	60.40 
	47.68 
	24.74 
	表3.巴西大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	巴西
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2022年
	23.34 
	152.00 
	0.75 
	51.75 
	55.35 
	89.50 
	31.24 
	2021年
	27.95 
	144.00 
	0.65 
	47.70 
	50.35 
	94.00 
	28.25 
	2020年
	20.00 
	138.00 
	1.02 
	46.75 
	49.42 
	81.65 
	27.95 
	2019年
	32.47 
	128.50 
	0.55 
	46.74 
	49.39 
	92.14 
	20.00 
	2018年
	32.70 
	119.70 
	0.14 
	42.53 
	45.18 
	74.89 
	32.47 
	表4.阿根廷大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	阿根廷
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2022年
	23.90 
	49.50 
	4.80 
	39.75 
	47.00 
	7.20 
	24.00 
	2021年
	25.06 
	49.50 
	4.80 
	42.00 
	49.40 
	5.35 
	24.61 
	2020年
	26.65 
	46.20 
	4.82 
	40.16 
	47.41 
	5.19 
	25.06 
	2019年
	28.89 
	48.80 
	4.88 
	38.77 
	45.92 
	10.00 
	26.65 
	2018年
	23.73 
	55.30 
	6.41 
	40.57 
	47.45 
	9.10 
	28.89 
	表5.拉尼娜年景中阿根廷产量损失风险较高
	近年拉尼娜发生时间
	大豆产量变化(同比)
	阿根廷(万吨)
	巴西(万吨)
	美国(万吨)
	2007.6-2008.7 (13个月)
	4620(-5.3%)
	6100(+3%)
	7286 (-16%)
	2008.10-2009.4(6个月)
	3200(-31%)
	5780(-59%)
	8075(+11%)
	2011.6-2012.4(10个月)
	4000 ( -18% )
	6650(-12%)
	8419(-7%)
	2016.7-2017.1(6个月)
	5500-3%)
	11460(+19%)
	11692(+9%)
	2017.9-2018.3(6个月)
	3780(-31%)
	12200(+6%)
	12007 (+3%)
	2020.11-2021.6(7个月)
	4620(-5.3%)
	13800(+7.4%)
	11475 (+18.7%)
	2021.11-2022.3(5个月)
	4350(-5.8%)
	12500(-9.4%)
	12019(+5.2%)
	2022.6-今
	？
	？
	？
	表6.中国大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	中国
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2022年
	31.79 
	18.40 
	97.00 
	96.00 
	116.59 
	0.10 
	31.79 
	2021年
	34.49 
	19.00 
	100.00 
	98.00 
	117.70 
	0.10 
	35.69 
	2020年
	26.80 
	19.60 
	99.76 
	93.00 
	111.60 
	0.07 
	34.49 
	2019年
	19.46 
	18.10 
	98.53 
	91.50 
	109.20 
	0.09 
	26.80 
	2018年
	23.06 
	15.97 
	82.54 
	85.00 
	102.00 
	0.12 
	19.46 
	全球植物油供需形势开始收紧从2014年开始，根据USDA数据2021/22年度全球植物油库存消费比1
	USDA预计，棕油供需预计在2022/23年度维持偏紧局面。全球棕榈油2022/23年度产量预估78
	表7.印尼棕榈油供需平衡表（单位：千吨）
	自然年度
	 印度尼西亚
	期初库存
	产量
	进口量
	出口量
	国内消耗
	期末库存
	2022年
	8577 
	46500 
	0
	28500 
	18500 
	8077 
	2021年
	5977 
	44500 
	0 
	5532 
	15445 
	5532 
	2020年
	4626 
	43500 
	0 
	5977 
	15275 
	5977 
	2019年
	2909 
	42500 
	11 
	4626 
	14545 
	4626 
	2018年
	3089 
	41500 
	84 
	2909 
	13485 
	2909 
	印尼作为第一大棕榈油生产国，同时也是第一大棕榈油消费国，印尼的棕榈油消费自2017年开始，工业消费反
	表8.马来西亚棕榈油供需平衡表（单位：千吨）
	自然年度
	马来西亚
	期初库存
	产量
	进口量
	出口量
	国内消耗
	期末库存
	2022年
	2315 
	18800 
	1300 
	16500 
	3630 
	2816 
	2021年
	1708 
	19700 
	900 
	17220 
	3370 
	1718 
	2020年
	1790 
	17854 
	1300 
	15866 
	3370 
	1708 
	2019年
	2500 
	19255 
	790 
	17212 
	3543 
	1790 
	2018年
	2529 
	20800 
	1055 
	18362 
	3522 
	2500 
	马来西亚棕油 2022/23 年度产量预估1880万吨，出口1650万吨，国内消费362万吨，期末库
	从消费占比来看，全球豆油的食用消费占比在逐年下滑，2005/06年度食用消费占比为71.14%，而2
	2022年国内油脂消费降幅超预期。从我国餐饮行业收入来看，2020年1-10月餐饮收入同比下降14.

