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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周一夜间，标普 500 涨 0.03%；欧洲Stoxx50 指数涨 0.40%；美元指数涨 0.46%；伦铜跌 1.41%；

WTI 原油涨 0.25%；Brent 原油跌 0.42%；黄金跌 0.67%。美豆跌 0.62%；美豆粉跌 2.19%；美豆油跌

0.22%；美糖跌 4.43%；美棉涨 0.45%；CRB 指数跌 0.48%；BDI 指数跌 1.16%。离岸人民币 CNH 贬

0.55%报 6.8822；大连焦炭 1901 涨 2.36%，大连铁矿 1901 涨 0..60%，上海螺纹钢 1810 涨 1.96%，

上海原油 1812 跌 0.44%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面相对平静，证监会核发 2 家 IPO 批文，筹资总额不超过 25 亿，新股发行进入常态化。财政政策加码发力，专项

债发行提速，8 月共发行专项债券 4287.5 亿元，环比增加 3197 亿元。上周五公布的美国经济数据喜忧参半，8 月零售销售环比

增长 0.1%（前值 0.7%），低于预期的 0.4%，进口物价指数环比下降 0.6%。美国 8 月工业产出月率为 0.4%，高于预期的 0.3%，

9 月密歇根大学消费者信心指数录得 96.6，创年内新高。数据公布后，美元指数先抑后扬，逼近 95 整数关口。国际黄金冲高回落，

跌破 1200 美元/盎司。美联储官员卡普兰则讲话称，当前经济可能需要再加息 3-4 次，才会达到适宜发展的中性利率水平；美联

储波士顿主席罗森格伦认为，没有理由维持宽松。政策决策者应考虑长期低利率的代价，2.5%-3%的利率水平是合适的。美联储

9 月加息的时间窗口临近，短期将对美元指数形成支撑。国外方面，本周将公布欧元区及美国 9 月制造业 PMI，届时“美强欧弱”

的预期逐渐削弱或进一步得到验证。近期我们反复提示，欧美经济形势发生重要变化，美国 7-8 月经济数据开始回落，而欧元区

经济有所好转，“美强欧弱”的预期逐渐被削弱，支撑美元指数走强的因素边际减弱。一旦“美强欧弱”的预期扭转，美元指数将

面临较大幅度的下跌。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，长端收益率曲线平坦化，经济出现滞涨的可能性

在增加。 

二、农产品板块 

美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的报告显示，投机基金在大豆期货和期权市场上增持净空单，这也是连续第三周增持，

芝加哥大豆在十年低位弱势徘徊，基本面乏善可陈，预计仍将反复探底，关注贸易战谈判进展对盘面的影响。国内非洲猪瘟疫情

病例增加至 17 起，仍在持续扩散，预计将不利于饲料需求展望，限制粕价多头表现。三大油脂期货价格缺乏趋势突破的条件，维

持在复杂震荡过程之中。今年第 22 号台风“山竹”已于 16 日周日 17 时在广东台山海宴镇登陆，对两广等沿海省份带来重创。

两广地区是甘蔗主产区，且 8-9 月甘蔗适值于生长期，超强台风可能造成甘蔗大面积倒伏、折断，进而影响甘蔗的单产和白糖的

总体供应，对于处于低价区的郑糖期价和现货价格将会有短期刺激作用，夜盘郑州白糖领涨农产品，8 月份高价未能有效突破前，

多单波段偏短对待。 

三、工业品板块 

伦铜下跌，投资者对需求面感到忧心忡忡以及美元走强施压铜价。WTI 原油上涨但冲高回落，70 美元上方承压显著，全球原

油供应创纪录新高的影响继续发酵，不过美国试图加大伊朗制裁力度则为油价带来支撑，同时美元反弹也限制了油价的上行空间。

贝克休斯数据显示，截至 9 月 14 日当周，美国石油活跃钻井数增加 7 座至 867 座，创 1 个月来最大单周增幅。石油和天然气活

跃钻井总数增加 7 座至 1055 座。周末期间台风山竹登陆，重创南部沿海省份，包括橡胶主产省份海南，往年 8-9 月台风的袭击

威胁橡胶产出，从台风路径图来看，波及地区主要为海南的东北部，且滞留海南内时间较短，对橡胶生产影响较小，不宜过度解

读炒多因素。黑色系商品，从此前环保限产放松的传言的暴跌中恢复性反弹，行业当前处在低位库存、环保压力、旺季将至的背

景下，向上的弹性较大，关注外围股指波动对盘面交投情绪的影响。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：玻璃 1901、白糖 1901、橡胶 1901、焦炭 1901、螺纹钢 1901 等； 

空头配置品种：锌 1811、镍 1811、铜 1811 等。 
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