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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周四夜间：标普跌 0.37%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.55%；美元指数跌 0.10%；伦铜涨 0.44%；

WTI 原油跌 1.09%；Brent 原油跌 0.60%；黄金涨 0.25%。美豆跌 0.12%；美豆粉涨 1.19%；美豆油跌

0.18%；美糖跌 1.28%；美棉跌 0.51%；CRB 指数跌 0.64%；BDI 指数涨 0.47%。离岸人民币 CNH 贬

0.04%报 6.8450；大连焦炭 1901 涨 1.52%，大连铁矿 1901 涨 1.82%，上海螺纹钢 1810 涨 2.69%，

上海原油 1812 跌 1.15 %。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 8 月新增 ADP 就业人数 16.3 万，低于预期的 19 万和前值 21 万，8 月 Markit 服务业 PMI 降至 54.8，连续

三个月下滑，7 月工厂订单环比下降 0.8%，预期下降 0.6%。受疲软经济数据的影响，周四美元指数小幅下跌，盘中跌破 95 整数

关口，国际黄金小幅反弹，收复 1200 美元/盎司。欧美股市普遍下跌，纳斯达克指数连续两日大跌。美联储三号人物、纽约联储

主席威廉姆斯发表讲话称，美国经济当前形势不错，有利于美联储实现双重目标，但薪资增速偏低是个大问题，表明美国经济仍

然存在“增长空间”，美国缺乏通胀压力，意味着无需提高加息速度。美国联邦基金利率期货显示，美联储 9 月加息的概率为 99%，

12 月加息的概率为 67.2%，暗示年内将加息四次，届时美国联邦基金利率将达到 2.5%，距离 3%的中性利率还差 50 个基点，意

味着美联储货币政策正常化进入后周期，最早将于明年年中结束加息。国外方面，今晚将公布美国 8 月非农就业人口、失业率和

薪资增长，重点关注失业率是否进一步下降，薪资增速是否加快，若数据表现温和，则表明美国通胀没有加速上升的压力，美联

储没有必要过快加息。此外，美联储票委、克利兰夫联储主席梅斯特将发表讲话，需重点关注。近期我们反复提示，欧美经济形

势发生重要变化，美国 7-8 月经济数据开始回落，而欧元区经济有所好转，“美强欧弱”的预期逐渐被削弱，支撑美元指数走强的

因素边际减弱，一旦“美强欧弱”的预期扭转，美元指数将面临较大幅度的下跌。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀

预期上升，长端收益率曲线扁平化，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

市场对中美贸易战将的忧虑挥之不去，美国豆类、棉花等缺乏反弹动能。另外，美国作物生长后期，丰收预期也令市场上空

笼罩阴霾。民间分析公司 Informa Economics 将 2018 年美国大豆单产预估上调至每英亩 52.9 蒲式耳，此前预估为每英亩 50.0

蒲式耳。国内非洲猪瘟仍间歇扩散，农业农村部发布消息称，佳木斯、芜湖、宣城各新确诊一起生猪非洲猪瘟疫情，现货豆粕买

家避市观望，成交继续萎缩可能会限制期价反弹，国内油脂近期国储抛售零成交，库存供给充足，也很大程度上决定了豆油、棕

榈油等很难实现 8 月份高价的突破，预计价格维持震荡交投，缺乏趋势方向。9 月份美豆收割前的丰产压力、中美贸易战升级忧

虑、月末美国升息和新兴市场国家金融动荡和恐慌，上述因素暗示本季波动的复杂性，建议不过度参与追涨杀跌，更多时间保持

震荡交投思路。 

三、工业品板块 

国际有色金属板块，伦铜冲高回落收盘小涨，得益于空头回补和美元走弱，但贸易战形势限制了市场反弹空间。中美在针锋

相对的贸易战中向对方 500 亿美元商品征收了关税，美国正考虑再对中国 2000 亿美元商品征收关税，且特朗普声称还没有准备

好同中国就贸易争端达成协议，将继续磋商。国际原油方面，美国能源信息署(EIA)数据显示，截至 8 月 31 日当周 EIA 原油库存

减少 430.2 万桶至 4.015 亿桶，预期减少 290 万桶，但价格却没有朝着利多的方向去走，美国原油库存虽然大降，但成品油和库

欣库存大增，令油价跌幅扩大，此外中美贸易纠纷和新兴市场经济动荡，市场担忧原油的需求前景，不过美元涨势受阻部分限制

了油价的下行空间。黑色系方面，受国内政策约束走势独立。Mysteel 消息，焦炭价格已实现第六轮上涨，河钢集团焦炭采购价

继续上调 100，现一级焦报 2800、中硫 S1CSR60 报 2660，均到厂承兑含税价，6 日起执行。9 月 4—5 日，生态环境部强化督

查在山西临汾、吕梁，陕西西安检查，发现企业露天喷漆，工业粉尘、有机废气直排，未安装治污设施，无环保手续等问题，蓝

天保卫战的持续推进约束市场供给，预计黑色板块商品短期独立领涨商品，技术修复反弹。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种： 动力煤 1901、焦煤 1901、螺纹钢 1901、热轧卷板 1901、pta1901、pta1905 等； 

空头配置品种：棕榈油 1901、豆油 1901、原油 1812、燃料油 1901、橡胶 1901 等。 
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