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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

在伊朗供应担忧及美国库存意外大降的利好提振下，本周前半周国内外原油期现货大幅 

上涨，但周四特朗普再度要求沙特等国压低油价，令多头信心受挫，原油价格小幅回落。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

9 月 

13 日 

9 月 

20 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1812 收盘价 533.30 535.90 +2.6 +0.49% 

布伦特原油活跃合约收盘价 78.02 78.22 +0.2 +0.26% 

WTI 原油活跃合约收盘价 68.63 70.17 +1.54 +2.24% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 77.05 77.51 +0.46 +0.59% 

胜利原油现货价（环太平洋） 69.29 69.33 +0.04 +0.00% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）特朗普称美国为中东国家提供保护，OPEC 必须让油价降下来 

周四美国总统特朗普在推特中，将美国对中东国家的支持与油价联系起来，再度呼吁OPEC

降低油价。汽油价格上涨可能在 11 月国会中期选举钱堆特朗普产生不利政治影响，因这会抵

消共和党人宣扬的政府减税以及放宽联邦监管对美国经济的提振效果。 

（2）消息人士：OPEC 不太可能在阿尔及利亚会议上同意提高原油产出 

OPEC+将于周日在阿尔及利亚举行会议，讨论在配额框架内如何分配 100 万桶/日的供应增

幅，以抵消美国制裁造成的伊朗供应短缺。OPEC 消息人士周四表示，OPEC 及盟国在阿尔及利

亚会议上不太可能就原油增产达成正式协议，但在美国即将对伊朗采取新制裁之际，大型产

油国面临的采取措施阻止油价飙升的压力正在加大。消息人士称，沙特担心任何与制裁相关

的油价大涨，都将引发特朗普发出新的批评，而且沙特还面临是否有能力弥补伊朗供应下滑

的疑虑。 

（3）外媒称：沙特对布伦特原油高于 80 美元/桶感到安心 

据外媒，沙特称对布伦特原油价格高于 80 美元/桶感到安心。美国分析机构 PainCapital

认为，沙特对布油价格的预估区间应该是在 75-85 美元/桶，而非 70-80 美元/桶。 

（4）中美贸易战再度升级 

特朗普政府宣布新一轮关税，将对价值 2000 亿美元中国进口商品征收 10%关税,10%的新

关税将于 9 月 24 日生效，到年底税率将提升至 25%；中国已表示将对美国进口商品采取加征

关税的报复性举措；中美贸易战进一步升级。 
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（5）美国上周原油库存连降第五周，汽油库存亦大幅减少 

EIA 周三公布的数据显示，上周美国原油库存连降第五周至三年半低点，汽油库存亦大幅减少，因非季节性需求强劲。截止 9

月 14 日当周，美国原油库存减少 205.7 万桶至 3.94137 亿桶，为 2015 年 2 月以来最低，分析师预估为减少 270 万桶。上周库欣

原油库存减少 125 万桶，美国周度原油净进口量下滑 10.6 万桶/日，因日出口量调增逾 50 万桶至 240 万桶。汽油消费量通常在夏

季增加，在秋季减少，但上周汽油需求保持强劲，预期为 853 万桶/日。上周美国汽油库存减少 170 万桶，分析师的预期为减少 10.4

万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 83.9 万桶，分析师预估为增加 65.1 万桶。炼厂活动自一个月前的记录高位放缓，截

止 9 月 14 日当周美国炼厂原油加工量减少 44.2 万桶/日，产能利用率下滑 2.2 个百分点。 

图 1.EIA 美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

特朗普再度要求沙特等国压低油价，加之中美贸易争夺升级抑制多头情绪；但伊朗供应担忧仍难消散，油价下方支撑亦较强，

短线国内外原油仍将延续高位震荡反复，关注周末阿尔及利亚会议上是否有新的增产政策出台。 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周原油期货冲高回落，WTI 原油走势偏强。在沙特乐观言论及美国库存意外大降利多因素提振下，WTI 原油主力周二周三大

幅反弹，期价重新站上 70 美元/桶，周四小幅回调，截止 9 月 21 日 15：30 累计周涨幅达 2.12%；布伦特高位宽幅震荡，累计周涨

幅仅有 0.54%。国内原油小幅反弹，SC1812 周一至周三横盘震荡，周四在外盘大涨的提振下重心上移，周五波幅收窄，全周以 1.20%

的涨幅报收于 532.1 元/桶，总持仓量增加 0.57 万手至 4.37 万手，成交量减少 5.44 万手至 152.3 万手。 

2. 趋势分析    

WTI 原油中期依旧运行于近 5个月以来的宽幅震荡走势；短线来看，期价重新站上 70 美元/桶，技术面走强，上方反弹目标指 

向 75 美元/桶。国内方面，SC1812 中期运行于上市以来的上升通道，短线考验 8 月以来震荡区间上沿 540 元/桶压力。 

图 2.WTI 主力日 K 线图  图 3. SC1812 日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：OPEC+决定从 7 月开始增加原油日产量，原油供应压力增加；但下半年原油消费季节性回升，需求端支撑转强；且

美国对伊朗制裁或导致中东紧张局势升级；全球油市再平衡，下半年原油呈现高位宽幅震荡走势。 

短期展望：特朗普再度要求沙特等国压低油价，加之中美贸易争夺升级抑制多头情绪；但伊朗供应担忧仍难消散，油价下方

支撑亦较强，短线国内外原油仍将延续高位震荡反复，关注周末阿尔及利亚会议上是否有新的增产政策出台。 

2.操作建议 

若有效突破 540 压力，多单择机入场；否则，高位仍将震荡反复。 

3.止盈止损 

多单 520 止损。 
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