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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

07.20 455.65 15365.23 4110 501.54 

07.27 447.55 15345.48 4180 520.81 

08.03 452.66 15410.39 4220 519.79 

08.10 442.00 15286.90 4300 534.84 

变化 -10.66 -123.49 +80 +15.05 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存仍不断小幅下滑，截至 8 月 10 日当周报于 442.00 万吨，较上周减少

10.66 万吨，螺纹钢企业库存截至 8 月 3 日当周报于 165.35 万吨，环比微减 6.21 万吨，钢材

的下游需求进入 8 月以来仍然好于市场预期，传统“淡季”表现强劲。全国高炉开工率在 8

月 10 日当周报于 66.16%，较上周的 66.99%回落 0.83 个百分点，较上月同期下滑 4.70 个百

分点，河北高炉开工率受唐山阶段限产的影响，至 8 月 3 日当周报于 59.05%，较 7 月初缩减

超 10 个百分点，可见唐山的阶段限产政策短期对钢材供给产生一定制约。铁矿石港口库存本

周大幅下降 123.49 万吨至 15286.90 万吨；现货价格本周报于 534.84 元/吨，再涨 15.05 元/

吨。天津港准一级冶金焦平仓价报于 2325 元/吨，较上周的 2225 元/吨回升 100 元/吨，7 月

下旬以来累计上涨200元/吨；国产炼焦煤均价仍然报于1231元/吨，进口炼焦煤均价报于1545

元/吨，邢台主焦煤平均价报于 1310 元/吨，较 7 月末小幅下滑 15 元/吨。焦炭港口库存本周

报于 316.0 万吨，较上周的 300.9 万吨回升 15.1 万吨，已经连续三周小幅增加，钢厂焦炭库

存可用天数 8 月 10 日当周报于 7.8 天，微弱减少 0.2 天，铁矿石可用天数为 26 天，小降 1

天，与 7 月初持平。本周吨钢利润截至 8 月 9 日报于 1013.02 元/吨，较上周的 1111.36 元/

吨回落近 100 元/吨。 

 

（2）山东省部署打赢蓝天保卫战作战方案 

近日山东省人民政府印发《山东省打赢蓝天保卫战作战方案暨 2013—2020 年大气污染

防治规划三期行动计划（2018—2020 年）》的通知，加大 7 个传输通道城市独立焦化企业淘汰

力度，全省实施“以钢定焦”。文件上并未明确要求山东具体比例，但按照国家有关部门之前

印发的文件要求，“河北、山东、河南省要按照 2020 年底前炼焦产能与钢铁产能比达到 0.4

左右的目标，制定“以钢定焦”方案，加大独立焦化企业淘汰力度”。山东省现有钢铁产能 9110

万吨，若执行焦钢 0.4 比例则需将焦炭产能控制在 3644 万吨，现有独立焦化产能 4245 万吨，

理论上需要退出 601 万吨产能。（我的钢铁） 
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2.小结 

唐山对钢铁和焦化限产的利好仍在黑色系中发酵，尽管近期徐州周边钢铁和焦化开始复产，利空却被 8 月进入检修的高炉及

焦化抵消，螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，需求仍然不减，现货价格震荡回升至 4300 元/吨左右。焦炭期价快速反弹至 2500

元/吨一线，为上市以来高位，现货价格急转直上，快速拉涨 200 元/吨，仍对期价贴水超 200 元/吨，焦煤小幅跟涨，但终究受限

产打压走势趋弱。铁矿石受人民币汇率贬值的影响，爆发补涨应对进口成本的攀升，现货价格抬升至 530 元/吨险，期价突破 450-480

元/吨区间，下方存有成本支撑，中长线可相对看涨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 6日至 8 月 10 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1901 4031 4033 4142 3961 0.05% 4.57% 881.9 万手（+302.4 万） 162.4 万手（+29.1 万） 

铁矿 1901 487.0 506.5 518.0 486.0 4.22% 6.58% 521.4 万手（+385.0 万） 79.3 手（+33.9 万） 

焦炭 1901 2380.0 2420.5 2507.0 2333.5 1.92% 7.44% 189.3 万手（+114.5 万） 32.5 万手（+14.9 万） 

焦煤 1901 1217.0 1237.0 1295.0 1197.5 1.81% 8.14% 102.0 万手（+62.2 万） 21.7 万手（+9.3 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹钢移仓新主力 1901 合约,8 月 6 日-8 月 10 日当周五个交易日，仅微弱收涨 0.05%，波动幅度 4.57%，一度突破 4100 元

/吨大关，呈现冲高回落之势。期价开盘于 4031 元/吨，最高上探 4142 元/吨，最低触及 3961 元/吨，收盘于 4033 元/吨。本周成

交量较上周大幅增加 302.4 万手至 881.9 万手；持仓量则回升 29.1 万手至 162.4 万手。黑色系本周整体趋于高位震荡，螺纹钢、

焦炭在近五年高点剧烈震荡，暂时未能进一步打开上行空间，焦煤紧跟焦炭，但表现趋弱，而铁矿因汇率持续贬值带来的成本上

移而爆发补涨。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1901 合约日 K 线图 
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     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1901 合约本周五个交易日三阳两阴，期间一度探至 4100 点之上，运行于自 3 月下行开启的良好的上行通道之中。从下

半年黑色系的整体判断而言，限产政策恐更加密集、严厉，黑色系中长期的上涨仍未结束，但目前技术三浪基本达到目标位，周五

期价跌落 4100 点一线并失守 5日均线，MACD 红柱收缩，短线调整风险正在加剧。 

图 2：螺纹钢 1901 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1901 合约周 K 线报收类十字星微弱阳线，期价稳站 5 周均线以及 4000 点重要支撑，MACD 红柱放大，自 3 月底以来的

上行格局仍良好运行，动能仍然强劲，但需警惕周 K 线形态可能预示着滞涨表现。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：唐山对钢铁和焦化限产的利好仍在黑色系中发酵，螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，需求仍然

不减，现货价格回升至 4300 元/吨左右。焦炭期价快速反弹至 2500 元/吨一线，为上市以来高位，现货价格快速拉涨 200 元/吨，

仍对期价贴水超 200 元/吨，焦煤小幅跟涨，但终究受限产打压走势趋弱。铁矿石受人民币汇率贬值的影响，爆发补涨应对进口成

本的攀升，现货价格抬升至 530 元/吨险，期价突破 450-480 元/吨区间，下方存有成本支撑，中长线可相对看涨。 

短期展望（周度周期）：商品市场板块轮动，农产品和化工品接棒上涨，黑色系稍显承压，在环保限产和低库存的支撑下，

本周呈现冲高回落之势，暂维持高位震荡。螺纹钢 1901 合约本周一度探至 4100 点之上，技术三浪基本达到目标位，周五期价跌

落 4100 点一线并失守 5 日均线，MACD 红柱收缩，短线调整风险正在加剧，破 10 日线和 4000 元/吨则多单暂止盈规避风险。焦炭

现货一周内两次提涨，累计涨幅达 200 元/吨，但现货仍贴水期价超 200 元/吨，1901 合约周五承压 2500 元/吨回落，在五年高位

稍显承压，建议多单依托 2400 点持有，破位则离场尝试短空。焦煤近月趋于期现回归，承压 1200 点快速回落，1901 合约表现强

于 1809 合约，但受制于焦化企业限产，周五未能突破 1300 点大关，回吐涨幅，反弹失败。铁矿因汇率波动而进口成本上移，铁

矿石 1901 合约周一爆发补涨，直冲 520 元/吨，随后维持震荡反复，未能继续看高一线，周末回吐涨幅，承压 515 元/吨缺乏良好

趋势，多单注意止盈。 

2.操作建议 

螺纹 1901 合约破 10 日线和 4000 元/吨则多单暂止盈规避风险；焦炭 1901 合约多单依托 2400 点持有，破位则离场尝试短

空；焦煤 1901 合约反弹失败，多单离场；铁矿 1901 合约承压 515 元/吨，缺乏持续性，多单注意止盈。 
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