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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

供应压力增加及市场担忧中美贸易冲突升级，本周国际原油期现货弱势下行，布伦特原 

油跌幅较大，国内原油期货表现抗跌，陷入高位震荡走势。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

7月 

26 日 

8月 

2日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1809 收盘价 503.80 503.70 -0.10 -0.00% 

布伦特原油活跃合约收盘价 75.06 73.39 -1.67 -2.22% 

WTI原油活跃合约收盘价 69.54 68.99 -0.55 -0.79% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 73.44 71.15 -2.29 -3.12% 

胜利原油现货价（环太平洋） 66.06 64.15 -1.91 -2.89% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）OPEC+7 月原油产量增加 

路透调查显示，欧佩克 7 月份原油产量增加 7 万桶/日，至 3264 万桶/日，为 2017 年 10

月份以来最高水平；欧佩克成员国 7 月份减产执行率为 111%，6 月份为 116%。能源资讯机

构 JBC 称，OPEC15 国 7 月产量增长 30 万桶/日至 3250 万桶/日，沙特 7 月提高产量至 1080

万桶/日。俄罗斯能源部周四公布的数据显示，7 月产油量较 6 月增加 15 万桶/日，超过了该

国 6 月维也纳产油国大会之后所称将增加的规模。 

（2）中美贸易战忧虑重燃 

美国政府周三表示，总统特朗普提议对 2000 亿美元的中国商品加征关税幅度提高至 25%，

寻求加大对中国施压。中国表示，如果美国采取进一步措施阻碍贸易，中国将予以回击。中

美贸易战忧虑重燃，或抑制原油需求。 

（3）市场供应中断担忧有所缓解 

周二特朗普表示，他愿意在不带任何先决条件的情况下会见伊朗领导人，讨论如何改善

美伊关系，美国对伊朗态度软化；另一方面，道达尔位于英国的三座海上石油平台的罢工活

动已按计划于午夜结束；市场对于供应中断的担忧有所缓解。 

（4）因出口量下滑，美国上周原油库存意外增加 

EIA周三公布的数据显示，截止 7月 27日当周，美国原油库存意外增加 380.3 万桶至 4.09

亿桶，市场此前预估为减少 280 万桶；上周库欣原油库存减少 130 万桶至 2014 年 10 月以来

低点。美国周度原油日进口量减少 140 万桶，推动美湾原油库存大幅增加且净进口量增加 140

万桶/日。炼厂原油加工量增加 19.5 万桶/日，当周炼厂产能利用率上扬 2.3 个百分 
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点。美国汽油库存减少 250 万桶，分析师预估为减少 130 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 300 万桶，分析师预估为增

加 26.4 万桶。 

 

图 1.EIA美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周原油期货呈现内强外弱格局，布伦特跌幅最深。WTI 原油主力周一震荡反弹，考验 70 美元/桶压力，但周二周三弱势下

跌，周四周五企稳反弹，截止 8 月 3 日 16：00 累计周跌幅达 5.16%；布伦特累计周跌幅 2.38%。国内原油高位震荡，主力 SC1809

周二跳空高开，期价最高上冲至 515.5 元/桶，但夜盘大幅回落，周四周五重回升势，全周以 1.30%的涨幅报收于 513.5 元/桶，总

持仓量减少 0.50 万手至 2.40 万手，成交量减少 9.14 万手至 104.4 万手。 

2. 趋势分析    

图 2.WTI主力月 K线图  图 3. WTI主力日 K线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

 

OPEC 及俄罗斯开始增产，中美贸易冲突或抑制需求，短线原油上行乏力；但美国对伊朗态度仍在反复，中东局势仍有进一步

升级风险，原油下方支撑亦较强，短线陷入高位震荡走势。 



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 3 

 

中长周期来看，WTI 原油主力月线级别延续上升趋势，目前在 75 美元/桶附近暂时承压，近期震荡走势。短周期来看，期价

陷入 66.5-70 美元/桶区间窄幅震荡，若站稳 70 美元/桶，反弹目标将指向 73 美元/桶。 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：OPEC+决定从 7 月开始增加原油日产量，原油供应压力增加；但下半年原油消费季节性回升，需求端支撑转强；

且美国对伊朗制裁或导致中东紧张局势升级；全球油市再平衡，下半年原油呈现高位宽幅震荡走势。 

短期展望：OPEC 及俄罗斯开始增产，中美贸易冲突或抑制需求，短线原油上行乏力；但美国对伊朗态度仍在反复，中东局势

仍有进一步升级风险，原油下方支撑亦较强，短线陷入高位震荡走势。 

2.操作建议 

495-520 区间高抛低吸。 

3.止盈止损 

区间上下沿止盈止损。 
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