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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普涨 0.24%；道指涨 0.08%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.15%；美元指数涨 0.26%；伦铜跌

0.11%；WTI 原油跌 0.09%；CME 黄金跌 0.28%。美豆涨 0.02%；美豆粉涨 0.63%；美豆油跌 1.73%；

美糖涨 0.16%；美棉涨 1.42%；CRB 指数涨 0.37%；BDI 指数涨 0.22%。离岸人民币 CNH 贬 0.09%报

6.4040。大连铁矿石 1809 跌 0.32%，大连焦炭 1809 涨 1.77%，上海螺纹钢 1810 涨 0.78%，上海原

油 1809 跌 0.51 %。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 5 月 CPI 同比上涨 2.8%，为 2012 年 2 月以来最大增幅，核心 CPI 同比 2.2%，高于前值 2.1%。表明美国通

胀正在稳步上升，未来一段时间将超过 2%的目标，为美联储进一步加息提供支撑。有关消息称，美联储主席鲍威尔可能考虑未来

每一次 FOMC 政策会议后都举行记者会，受此影响，美元短线上扬。特金会成功举行，避险情绪降温，国际黄金承压回落，整体

维持在 1290-1300 美元/盎司区间震荡。国外方面，周四凌晨 02:00 美联储将公布利率决议和政策声明，稍后鲍威尔主席将召开

新闻发布会。本次会议加息 25 个基点几成定局，需重点关注货币政策声明对美国经济和通胀前景的评估，以及点阵图对年内加息

次数的估计。如果多数官员认为通胀在一段时间内超过 2%是可以接受的，维持年内加息三次的预期不变，那么市场将会解读为鸽

派加息。周四晚 7:45 欧洲央行将发布利率决议和政策声明，稍后行长德拉基将举行新闻发布会。鉴于欧洲央行 5 月 CPI 已超过

2%的目标，未来数月将维持在这一目标附近，意味着欧洲央行希望通胀出现可持续调整的愿望已经实现，在 6 月会议上讨论结束

QE 的时间是大概率事件。我们认为美欧央行“鹰鸽转换”的可能性在增加，美元指数或将延续调整。 

二、农产品板块 

USDA6 月供需报告后芝加哥谷物价格波动放大。因将 2018/19 年度俄罗斯小麦产量从 7200 万吨下调至 6850 万吨，芝加哥

小麦急升 4%，因美国陈季玉米结转库存下调 8000 万蒲至 21.02 亿蒲，低于市场预期，芝加哥玉米录得 4 月以来最大单日涨幅

2%。豆系市场方面，美豆新季播种面积 8900 万英亩（上月 8900，上年 9010），单产 48.5（上月 48.5，上年 49.1），产量 42.80

亿蒲（上月 42.80，上年 43.92），出口 22.90（上月 22.90），压榨 20.00（上月 19.95），期末库存 3.85（预期 4.17，上月 4.15）；

陈季期末库存 5.05（预期 5.22，上月 5.30）；巴西产量 11900 万吨（预期 11743、上月 11700、去年 11410），阿根廷产量 3700

（预期 3789、上月 3900、去年 5780）。巴西产量调高抵消阿根廷产量的调低，美豆新季压榨提高，陈季与新季结转库存均低于

预期，数据整体利多，市场关注美国天气与 15 日美对华公布征税清单时政府态度，故未能追随其他谷物大幅拉涨，美豆仅勉力持

稳 950。国内油脂期货价格，以棕榈油、豆油为代表，打破了数个月的 300 点震荡均衡走势，破位新低或意味着 300 余点的下跌

空间被打开，注意短期跌势加深风险，得益于外盘谷物的上涨，短期市场出现粕强油弱的转换。 

三、工业品板块 

在美联储利率决议前，金属市场中伦铜连跌三日，铜价创四年半新高后投资者获利了结。原油小跌，OPEC 月报好坏参半，

该组织原油产量正在增加，但减产目标已经达成，不过美元反弹令油价承压。美国石油学会(API)数据显示，美国截至 6 月 8 日当

周 API 原油库存增加 83.3 万桶，预期减少 290 万桶。WTI 原油连续多日在 65-66 关键价位区间震荡，量能出现萎缩观望氛围浓

厚，未能持稳跌势存在加深风险，技术寻底目标或指向 60 关口。化工板块中，橡胶期货持续增仓下行，处于严密的空头寻底行情

之中，忌抄底。黑色板块领涨商品，内蒙、陕西等煤炭主要生产地环保检查及安监因素，驱动动力煤、双焦领涨商品，进一步关

注政策对市场的干扰，价格挺进年内新高市场波动风险加大。 

交易层面上，美联储 6 月升息前后，市场波动加剧品种强弱分化严重，宜缩短交易周期。日内重点推荐：原油技术位关注反

弹力度，未能拓展新低则不追空，适当博弈反弹，橡胶增仓下探万点关口，短空配置；郑州棉花 18000 附近下行跳空缺口未能弥

补，则不过度参与反弹警惕价格续跌调整风险；黑色系短多配置；豆油、棕榈油破位下跌，转入空头配置。 
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