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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

地缘政策风险 VS 美国库存大增，本周 WYI 原油期货高位调整，布伦特与中国原油表现 

抗跌，中东及中国现货也表现坚挺。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

5 月 

17 日 

5 月 

24 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1809 收盘价 481.9 485.0 +3.10 +0.64% 

布伦特原油活跃合约收盘价 79.49 78.88 -0.61 -0.77% 

WTI 原油活跃合约收盘价 71.69 70.67 -1.02 -1.42% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 76.73 77.03 +0.30 +0.39% 

胜利原油现货价（环太平洋） 70.46 70.69 +0.23 +0.33% 

WTI 原油现货价（库欣交割） 71.49 71.83 +0.34 +0.48% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）委内瑞拉大选结果出炉，但美国不承认选举结果，并将继续审查对委石油业制裁 

总统大选结果出炉，现任总统马杜罗再次当选委内瑞拉总统。美国副国务卿沙利文表示，

美国不会承认委内瑞拉总统选举结果，并将继续审查对委石油业制裁。美国、阿根廷、加拿

大、澳大利亚、墨西哥、智利发表联合声明，拒绝承认委内瑞拉总统选举结果。俄罗斯外交

部发表声明称，对美国等国家不承认委内瑞拉选举结果表示遗憾。 

（2）欧盟重启防卫法，保护欧盟企业在伊业务不受美国制裁 

欧盟委员会主席容克已经宣布，欧盟计划启用“1996 年防卫法”，以保护欧盟企业免受美

国制裁，并将让欧盟投资银行接入，协助欧洲企业在伊业务。防卫法将不承认任何按照美国

法律做出的惩处判决，相关流程于 5 月 18 日启动，计划 8 月 6 日前实施。 

（3） OPEC 可能在 6 月决定提高原油产量 

俄罗斯能源部长诺瓦克周四表示，如果 6 月 OPEC 与非 OPEC 国际预计油市平衡，石

油限产可“略有”放松。沙特能源部长法力赫周四亦表示，减产是为了实现有油市平衡，而不

是油市的过度调整。沙特与俄罗斯将会在 6 月大会前至少举行两次会议，放松限产措施已经

摆在了台面上，但还没有开始讨论。行业人士称，OPEC 可能在 6 月决定提高产量，以弥补

处于危急中的委内瑞拉和遭受美国撤出核协议打击的伊朗的供应减少。 
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（4）EIA 周度库存大增 578 万桶，与市场预期相反 

EIA 周三公布的数据显示，截止 5 月 18 日当周，美国原油库存增加 578 万桶至 4.3813 亿桶，市场此前预估为减少 156.7 万

桶；炼厂原油加工量减少 7000 桶/日，当周炼厂产能利用率上升 0.7 个百分点。当周美国原油进口量增加 137.6 万桶/日。美国汽

油库存增加 188.3 万桶至 2.339 亿桶，分析师预估为减少 138.8 万桶；过去四周汽油需求同比上升 1.0%至 952 万桶/日，预期汽

油需求将随着夏季驾驶高峰的到来而增长。 

图 1.EIA 美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周国内外原油期货冲高回落，WTI 主力周初最高一度上冲至 72.9 美元/桶，但随后连续三个交易日回调，四个交易日累计

下跌 1.42%；布伦特原油相对抗跌，四个交易日录得 0.77%的跌幅。国内原油主力 SC1809 周一至周四高位宽幅震荡，最高上冲

至 493.8 元/桶，但期价周五出现大幅调整，5 月 25 日以 1.87%的跌幅报收于 477.4 元/桶，全周持仓量增加 0.1 万手至 3.10 万手，

成交量增加 1.26 万手至 92.4 万手。 

2. 趋势分析    

图 2.WTI 主力月 K 线图  图 3. WTI 主力日 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

中长周期来看，WTI 原油主力月线级别延续上升趋势，期价突破 66.6 美元/桶压力，技术反弹目标位将指向 76 美元/桶。短周

期来看，期价高位调整，KDJ 及 MACD 指标死叉，短线技术面有调整需求。 

一方面美国对伊朗及委内瑞拉的制裁或导致两国原油产量下滑，地缘政策风险仍未消散；另一方面，俄罗斯及沙特能源部长

接连表态，OPEC 及其盟国放松限产协议的预期增强；多空消息影响下，短线国内外原油陷入高位震荡走势。 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：得益于 OPEC 主动减产带来的全球原油库存下降，2018 年国际原油价格整体运行中枢将会逐步上移，但 OPEC

产量动态回归+美国产量增加潜力将会抑制原油价格上行高度。 

短期展望：一方面美国对伊朗及委内瑞拉的制裁或导致两国原油产量下滑，地缘政策风险仍未消散；另一方面，俄罗斯及沙

特能源部长接连表态，OPEC 及其盟国放松限产协议的预期增强；多空综合影响下，短线国内外原油存在高位调整需求。 

2.操作建议 

中线多单继续持有，短线暂不追多。 

3.止盈止损 

中线多单 468 元/桶止损。 
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