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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

05.04 707.70 16015.99 4090 517.34 

05.11 652.42 15876.39 4020 511.39 

05.18 607.19 15756.47 4020 518.81 

05.25 565.88  3850 497.32 

变化 -41.31 -119.92 -170 -21.49 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存自 3 月 16 日当周开始回落,截至 5 月 25 日当周报于 565.88 万吨，较

上周进一步减少 41.31 万吨，连续十一周环比小幅下降；螺纹钢企业库存截至 5 月 18 日当周

报于 209.28 万吨，与上一周的 209.57 万吨基本持平，应当密切注意梅雨季到来对螺纹钢出

库形成制约。全国高炉开工率在 5 月 18 日当周报于 70.17%，较上周的 69.98%仅微弱回升

0.19 个百分点，粗钢产量在 4 月创下历史新高，供给端释放显著。铁矿石港口库存截至 5 月

18 日当周报于 15756.47 万吨，环比减少 119.92 万吨；现货价格本周报于 497.32 元/吨，较

上周的 518.81 元/吨大幅下挫 21.49 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价报于 2075 元/吨，较

上周的 2125 元/吨回落 50 元/吨；国产炼焦煤均价仍然报于 1231 元/吨，相对平稳。钢厂焦

炭库存可用天数 5 月 18 日当周报于 8.5 天，铁矿石可用天数为 26.5 天。本周盘面折算吨钢

利润截至 5 月 23 日报于 829 元/吨，较上周的 1062 元/吨大幅缩减 233 元/吨。 

 

（2）发改委一周三次开会讨论控制电煤价格，动力煤显著承压 

国家发改委经济运行调节局负责人 5 月 18 日回应近期煤价上涨过快问题时表示，近期

将采取增产量、增产能、增运力、增长协等 9 项措施，以进一步稳定煤炭市场、促进市场煤

价回归合理区间。政府相关管理部门 5 月 21 日下午召开煤电工作会议，主要讨论控制电煤价

格。上证报称，此次会议就是为了落实之前发布的 9 条措施。同时，此次会议还出台了数项

措施，要求相关单位带头落实，以尽快平抑煤价上涨。比如，要在现有电煤长协合同量的基

础上，新增 2 亿至 3 亿吨铁路配置运力的产运需三方长协合同，包括新增合同量和原来没有

配置铁路运力的长协合同重新配置铁路运力。会议要求神华、中煤等主要煤企带头把 5500 大

卡的月度长协价格降到绿色区间 570 元/吨以内等。 

国家发改委将于 5 月 25 日 14 时 30 分召开关于电煤市场供需及价格座谈会。此次会

议的主题是重点分析当前电煤市场供需及价格情况，预测后期电煤价格走势，提出稳定电煤

价格的措施建议。 
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2.小结 

高炉开工率持续回升，粗钢产量在 4 月创历史新高，螺纹钢社会库存连续十一周回落，但企业库存本周结束连降之势，梅雨

季即将到来，螺纹供需格局料将转弱，对期价形成拖累。从原料库存数据可以看出，焦炭的钢厂库存低迷，港口库存连续攀升，

现货价格呈现冲高后小幅回落之势，本周报于 2075 元/吨，跃升至升水期货价格的状态；铁矿石库存港口小幅回落，但钢厂库存

回升，与焦炭表现相反，现货本周大幅跳水，回落至 500 元/吨之下，鉴于铁矿石现货一般升水期货 50 元/吨，期货 1809 合约回

落至 450 一线也是合理价位，但铁矿石的成本价约为 430-440 元/吨，也就是前期多次触及的相对低点，粗钢产量维持高位，铁矿

石下行空间或有限。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：5 月 21 日至 5 月 25 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3626 3565 3651 3511 -1.82% 3.99% 1770.8 万手（-181.5） 305.9 万手（+1.9 万） 

铁矿 
477.5 454.5 477.5 449.5 -4.92% 6.23% 1073.2 万手（-249.9 万） 186.7 手（-0.2 万） 

焦炭 
2085.0 1979.0 2107.5 1950.0 -5.22% 8.08% 236.3 万手（+7.1 万） 29.4 万手（-4.0 万） 

焦煤 
1230.0 1175.5 1245.0 1164.5 -4.43% 6.91% 180.3 万手（-14.3 万） 29.0 万手（-3.0 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1810 合约 5 月 21 日-5 月 25 日当周五个交易日，收跌 1.82%，波动幅度 3.99%，交投重心再度小幅回落。期价

开盘于 3626 元/吨，最高上探 3651 元/吨，最低触及 3511 元/吨，收盘于 3565 元/吨，整体呈现探低小幅回升之势。持仓量平稳、

成交量大幅缩减，本周成交量较上周减少 181.5 万手至 1770.8 万手；持仓量至周五报于 305.9 万手，较上周增加 1.9 万手。炉料

端商品铁矿石、焦煤、焦炭的波幅达 6-8%，跌幅均在 5%左右，下挫迅猛。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1810 合约日 K 线图 
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   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约本周五个交易日报收四阴一阳格局，期价周一跌落粘合的 5 日、10 日和 20 日线以及 3600 点整数关口支撑，

随后连续回落一度探至 3511 元/吨，暂获 40 日线和 3500 点支撑，周四爆发对冲阳线，但并未扭转跌势，周五再收阴线，显著承

压，成交量能一般，持仓呈现出先扬后抑，近两个交易日持仓缩减显著，技术指标 MACD 自周一形成死叉信号并翻空，预期后续

仍有回落空间。 

图 2：螺纹钢 1810 合约周 K 线图 

 

 

 

  
资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约周 K 线再收小阴线，上行遇阻 40 周线后调整已经持续两周，本周更跌落 5 周均线，自 3163 元/吨阶段低点

的周线级别反弹被破坏，下行在 3500 点存有较强支撑，短空持有的同时，若跌落 3500 点可适当加持。 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：高炉开工率持续回升，粗钢产量在 4 月创历史新高，螺纹钢社会库存连续十一周回落，但企业库存

本周结束连降之势，梅雨季即将到来，螺纹供需格局料将转弱，对期价形成拖累。原料端，现货市场，焦炭表现坚挺、铁矿崩落，

期货市场，双焦承压前期高点一线展开调整，而铁矿本就小幅反弹，本周跳水迅速回吐近一个月的涨幅，表现疲弱。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1810 合约周 K 线再收小阴线，上行遇阻 40 周线后调整已经持续两周，本周更跌落 5 周均线，

自 3163 元/吨阶段低点的周线级别反弹被破坏，下行在 3500 点存有较强支撑，鉴于螺纹钢现货现阶段的生产成本下移至约 3000

点，短空持有的同时，若跌落 3500 点可适当加持。但值得注意的一点是，粗钢供给激增，但螺纹钢社会库存持续下降，说明短期

需求并不悲观，密切观察库存情况，只有库存开始累积回升，才有跌破 3500 点的较大可能。 

2.操作建议 

螺纹 1810 合约背靠 3700 点逢高沽空，短线目标位 3500，跌落 3500 可加持。 
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