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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

美国退出伊朗核协议，中东地缘政策风险升级，本周国内外原油期现货大幅上涨。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

5 月 

3 日 

5 月 

10 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1809 收盘价 447.0 476.4 +29.4 +6.6% 

布伦特原油活跃合约收盘价 73.68 77.53 +3.85 +5.2% 

WTI 原油活跃合约收盘价 68.49 71.40 +2.91 +4.2% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 70.54 73.88 +3.34 +4.7% 

胜利原油现货价（环太平洋） 64.38 67.63 +3.25 +5.0% 

WTI 原油现货价（库欣交割） 68.43 71.35 +2.92 +4.3% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1） 美国退出伊朗核协议，地缘政策风险升级 

5 月 8 日，美国总统特朗普宣布美国将退出伊朗核协议，并将对伊朗实施“最高级别”的制

裁。特朗普称，如果允许伊朗核协议存在，很快将在中东出现核武竞赛；伊朗核协议没有阻

止其破坏稳定的行为，其中包括支持恐怖主义。 

一旦美国制裁开始发威，伊朗出口将下滑；但 OPEC 及其他产油国或增产以抵消伊朗供

应中断的影响，后期其他产油国表态成市场关注的焦点。 

（2） EIA 月报：2019 年底美国原油日产量料触及 1200 万桶 

美国能源信息署（EIA）5 月报，美国原油日产量增幅料将高于此前预期，到 2019 年第

四季度产出料达月 1200 万桶/日。报告将美国 2018 年原油产量预估调升至 1072 万桶/日，

较此前预估高出近 50 万桶/日。EIA 维持 2018 年美国原油需求预估在 2038 万桶/日不变。 

EIA 将 2018 年全球原油日需求增长预估下调 3 万桶至 176 万桶；将 2019 年全球原油日

需求增长预估下调 12 万桶至 173 万桶。 

（3） 美银美林:今明两年布兰特原油均价料分别为每桶 70 美元和 75 美元 

美银美林周四预计,今明两年布兰特原油均价分别为每桶 70 和 75 美元。今明两年西得克

萨斯中质原油(WTl)较布兰特原油的贴水分别为每桶 5 和 6 美元。预计到明年二季度,布兰特

原油价格将升至每桶 90 美元,并有进一步升至 100 美元的风险。 

美银美林并表示,预计未来 18 个月内全球石油供需平衡将收紧,因委内瑞拉产量持续崩

溃,此外,伊朗原油出口可能減少。预计 2018 年原油市场缺口为 63 万桶/日,2019 年缺口为 30

万桶/日。 
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（4）EIA 周度库存下降 220 万桶，降幅超预期 

EIA 周三公布的数据显示，截止 5 月 4 日当周，美国原油库存下降 220 万桶至 4.33758 亿桶，分析师预期为减少 71.9 万桶；

周度美国原油日产量上升至 1070 万桶/日，创下记录新高。当周美国原油净进口量减少 95.5 万桶/日。美国汽油库存减少 220 万

桶，分析师预估为减少 45 万桶；包括柴油和取暖油在内的馏分油库存减少 380 万桶，市场预期为减少 140 万桶。 

图 1.EIA 美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周国内外原油期货延续反弹，WTI 主力周初高位宽幅震荡，周二美国宣布退出伊核协议，期价大幅探低回升，周三周四延

续强势，四个交易日累计涨幅达 2.3%；布伦特主力四个交易日亦录得 3.4%的涨幅。国内原油期货 SC1809 周一至周四期价重心

持续上移，最高上探至 478.4 元/桶，周五小幅调整，5 月 11 日以 5.44%的涨幅报收于 471.2 元/桶，全周持仓量增加 0.8 万手至

2.8 万手，成交量增加 57.6 万手至 82.1 万手。 

2. 趋势分析    

图 2.WTI 主力月 K 线图  图 3. WTI 主力日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

长周期来看，WTI 原油主力月线级别延续上升趋势，期价突破 66.6 美元/桶压力，技术反弹目标位将指向 76 美元/桶。 

美国退出伊核协议并计划对伊朗实施新制裁，可能会使伊朗的原油产量和出口下降；5 月 20 日委内瑞拉总统大选，市场担忧

美国可能会加大对委内瑞拉的制裁力度；地缘政治因素主导市场，近期国内外原油将维持偏强走势。 



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 3 

 

中短周期来看，期价突破上升三角形态，延续之前的上升趋势，技术反弹目标亦指向 75-76 美元/桶。 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：得益于 OPEC 主动减产带来的全球原油库存下降，2018 年国际原油价格整体运行中枢将会逐步上移，但 OPEC

产量动态回归+美国产量增加潜力将会抑制原油价格上行高度。 

短期展望：美国退出伊核协议并计划对伊朗实施新制裁，可能会使伊朗的原油产量和出口下降；5 月 20 日委内瑞拉总统大选，

市场担忧美国可能会加大对委内瑞拉的制裁力度；地缘政治因素主导市场，近期国内外原油将维持偏强走势。 

2.操作建议 

多单继续持有，逢调整加持多单。 

3.止盈止损 

SC1809 多头止损上移至 450 元/桶。 
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