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一、基本面分析 

1、烯烃装置集中检修，而新产能投产有限， 二季度塑料供给端压力减弱 

4 月份开始，聚烯烃装置进入检修高峰期。卓创数据显示，截至 4 月 20 日，PE 的检修

率为 16.8%。根据目前已知的检修计划，大检修多集中在今年的 2-3 季度，其中 5-6 月 PE

装置涉及检修的产能有 252.5 万吨，7-8 月涉及检修的产能 165 万吨。新增产能方面，中海

壳牌 30LL/40HD 合计 70 万吨装置预计 5 月中旬前后可以开车；延安延长能化 30 万吨 PE

装置计划 6 月 30 日试车，但产能释放需至 7 月。 

表 1.国内石化装置检修计划表 

石化名称 生产装置 产能（万吨/年） 检修时间 

四川石化 
LLDPE 30 

计划 4 月 8 日停车，6 月 8 日开车 
HDPE 30 

中天合创 LDPE 37 4 月 9 日-4 月 24 日 

神华宁煤 LLDPE 45 4 月 6 日停车，4 月下旬开车 

神华榆林 LDPE 30 4 月 5 日停车，计划检修 25 天 

福建联合 PE 一线 40 4 月 9 日停车，4 月 14 日开车 

上海石化 
1PE 10 5 月 11 日-7 月 31 日 

2PE 10 4 月 15 日-5 月 9 日/5 月底-7 月底 

镇海炼化 全密度 45 计划 4 月底-6 月初检修 50 天左右 

大庆石化 PE 105 计划 7 月 8 日起停车检修 45 天左右 

宁夏宝丰 全密度 30 计划 7 月初起停车检修 30 天左右 

神华新疆 LDPE 30 计划 8 月 1 日-8 月 30 日停车检修 

神华包头 全密度 30 计划 9 月 1 日-9 月 20 日停车检修 

上海赛科 
LLDPE 30 

计划 10 月-11 月停车检修 50 天左右 
LDPE 30 

福建联合 
HDPE 40 

计划 11-12 月份停车检修 50 天左右 
LLDPE 40 

吉林石化 
HDPE 30 

计划 5 月初-6 月下旬停车检修 
LLDPE 27.5 

沈阳化工 LLDPE 10 计划 4 月底-6 月底停车检修 

延长中煤榆林 
LLDPE 30 

计划 5 月份起停车检修 30 天左右 
HDPE 30 

5 月涉及检修产能 252.5  

 

（2） EIA 月报：将 2018 年全球原油需求增幅上调 9 万桶/日至 179 万桶/日 

美国能源信息署（EIA）4 月报，将 2018 年全球原油需求增幅上调 9 万桶/日至 179 万

桶/日， 2019 年全球原油需求增幅上调 13 万桶/日至 185 万桶/日。 

预计美国 2018 年原油产出将增长 137 万桶/日（3 月份料增 138 万桶/日），预计 2019

年将增产 75 万桶/日（此前料增 57 万桶/日）。预计美国 2018 年原油需求将增长 50 万桶/

日（之前料增 47 万桶/日），预计 2019 年需求将增长 32 万桶/日（之前料增 36 万桶/日）。 
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2、下游消费进入季节性淡季，二季度中后期塑料需求端走弱 

2018 年一季度塑料制品产量增速下滑，出口表现良好。数据显示，1-3 月塑料制品产量为 1512 万吨，累计同比增加 2.1%，

低于去年同期的 5.8%。1-3 月塑料总出口约 273.7 万吨，同比增加 10.3%；但 4 月份以来中美贸易摩擦频频，而中国塑料制品的

1/3 出口至美国，若中美贸易战升级或导致出口萎缩。 

从具体的开工率来看，清明后农膜需求季节性转弱，农膜开工率出现明显下滑；包装膜开工率整体表现平稳，但 4-5 月亦会

出现小幅回落。整体来说，下游消费进入季节性淡季，二季度中后期塑料需求端走弱。 

3.原油高位偏强运行，给化工品带来较强的支撑作用 

近期地缘政策担忧主导原油市场，WTI 期价逼近 70 美元/桶整数关口。美国总统特朗普将对伊核协议最终立场的截止时间设

定在 5 月 12 日，如果欧盟拿不出让特朗普满意的修改方案，美国将退出伊核协议。伊朗是全球第五大、OPEC 第三大产油国，目

前出口量达 220 万桶/日左右。如果美国退出伊核协议或者对伊朗重新施加制裁，势必影响伊朗原油供应，近期国际原油价格高位

偏强运行，从成本端给化工品带来较强的支撑作用。 

 

 

图 1.农膜开工率（单位：%） 图 2.包装膜开工率（单位：%） 

  

资料来源：WIND  新纪元期货研究 资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 3.WTI 原油主力月 K 线（单位：美元/桶） 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究 
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4.小结 

地缘政策担忧导致国际原油价格高位偏强运行，从成本端给塑料等化工品带来较强的支撑作用；而烯烃装置集中检修导致供

给收缩、期货贴水现货过大等利多基本面进一步提振市场，近期塑料出现明显的反弹行情。但下游需求季节性转弱，将制约期价

反弹空间。 

 

二、 波动分析 

 

1. 一周市场综述 

节后塑料期货大幅反弹，主力合约 L1809 报收三连阳， 全周以 2.86%的涨幅报收于 9540 元/吨，全周持仓量增加 3.5 万手

至 46.3 万手，成交量减少 36.3 万手至 84.6 万手。 

2. 趋势分析    

长期来看，L1809 整体维持 9000-10000 区间宽幅震荡。中短周期来看，期价突破 1 月中旬以来的下降趋势，期价重回震荡

区间，短线仍有上行空间。 

图 4.L1809 周 K 线图  图 5. L1809 日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：塑料整体运行于 9000-10000 元/吨区间震荡，上半年尚不具备突破的条件。 

短期展望：地缘政策担忧导致国际原油价格高位偏强运行，从成本端给塑料等化工品带来较强的支撑作用；而烯烃装置集中

检修导致供给收缩、期货贴水现货过大等利多基本面进一步提振市场，短线塑料延续震荡偏强走势。但下游需求季节性转弱，将

制约期价反弹空间。 

2.操作建议 

已有多单继续持有，短线不追高。 

3.止盈止损 

多单 9400 止损。 
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