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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

受美国需求强劲及国内降准的影响，本周国内外原油期现货延续反弹。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

4 月 

12 日 

4 月 

19 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1809 收盘价 428.7 440.6 +11.9 +2.8% 

布伦特原油活跃合约收盘价 72.20 73.60 +1.40 +1.9% 

WTI 原油活跃合约收盘价 67.02 68.16 +1.14 +1.7% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 68.62 70.77 +2.15 +3.1% 

胜利原油现货价（环太平洋） 63.88 65.97 +2.09 +3.3% 

WTI 原油现货价（库欣交割） 67.07 68.47 +1.40 +2.1% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）叙利亚紧张局势有所降温，但地缘政治风险仍未消散 

上周末西方国家对叙利亚的空袭行动相对克制，俄罗斯亦并无兑现进行报复性打击的承

诺，叙利亚紧张局势有所降温。但地缘政治风险仍未消散，美国 5 月或对伊朗重新施加经济

制裁，此前特朗普要求美国国会和欧洲同盟在 5 月 12 日之前“修改”伊朗核协议，围绕伊朗核

协议的不确定性将继续支撑油价。 

（2） API：下调美国原油及成品油库存 

API 数据显示，截止 4 月 13 日当周 API 原油库存减少 104.7 万桶，预期减少 190 万桶；

汽油库存减少 247.3 万桶，库欣原油库存减少 101.5 万桶。 

（3）知情人士：OPEC 认为它们已经接近于达成消除过剩供给的目标 

消息人士称，周四举行的联合技术委员会上得出结论，全球原油供应过剩情况几已消除，

部分要归功于 2017 年 1 月起 OPEC 带动的减产协议。尽管 OPEC 正接近达到减产协议的最

初目标，但迄今没有迹象显示最大产油国沙特或其盟友想要缩小减产力度。该消息人士此前

曾表示，沙特乐见油价升至每桶 80 美元甚至或 100 美元，这表明沙特将不会寻求调整 OPEC

的减产协议。 

在技术性会议之后，OPEC 及非 OPEC 组建的联合部长级监督委员会周五在 Jeddah 举

行会议，关注是否透露未来政策走向信号。 
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（4）EIA 周度成品油库存降幅超预期，因需求增强 

上周美国原油及成品油库存全线下跌，汽油和馏分油降幅超出预期，因需求增强。EIA 周三公布的数据显示，截止 4 月 13 日

当周，美国原油库存下降 107.1 万桶至 4.2757 亿桶，分析师预期为下降 140 万桶；炼厂原油日加工量下降 7 万通，炼厂产能利用

率下滑 1.1 个百分点至 92.4%。当周美国原油净进口量下降 130 万桶/日。美国汽油库存下降 310.7 万桶至 2.3597 亿桶，分析师

预估为下降 22.7 万桶；馏分油库存下降 310.7 万桶至 1.2534 亿桶，为 2014 年来同期最低水平，市场预期为下降 26.8 万桶。 

图 1.EIA 美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

美国需求好于预期，一定程度弥补其页岩油产量增加带来的利空影响；虽然叙利亚紧张局势有所降温，美国 5 月或对伊朗重

新施加经济制裁，地缘政治风险仍将继续支撑油价，近期国内外原油仍将维持高位偏强运行，关注 OPEC 减产政策是否出现调整。 

 

 

二、 波动分析 

 

1. 一周市场综述 

本周国内外原油期货延续反弹，WTI 主力合约周四最高上冲至 69.55 美元/桶，创三年来新高，但尾盘出现较大幅度回落，截

止 4 月 19 日收盘，以 1.7%的涨幅报收于 68.16 美元/桶；布伦特主力四个交易日录得 1.9%的涨幅。受央行降息提振，国内原油

走势强于外盘，SC1809 四个交易日录得 2.8%的涨幅。 

2. 趋势分析    

长周期来看，WTI 原油主力月线级别延续上升趋势，期价突破 50%技术反弹压力位，长期技术反弹目标位将指向 76 美元/桶。 

中短周期来看，期价站稳 66.6 美元，中短期反弹目标位 72-73 美元/桶。 
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图 2.WTI 主力月 K 线图  图 3. WTI 主力周 K 线图 

 

 

 

资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：得益于 OPEC 主动减产带来的全球原油库存下降，2018 年国际原油价格整体运行中枢将会逐步上移，但 OPEC

产量动态回归+美国产量增加潜力将会抑制原油价格上行高度。因此油价整体呈现区间走势，预计 WTI 震荡区间上移至 55-76 美

元/桶。 

短期展望：美国需求好于预期，一定程度弥补其页岩油产量增加带来的利空影响；虽然叙利亚紧张局势有所降温，美国 5 月

或对伊朗重新施加经济制裁，地缘政治风险仍将继续支撑油价，近期国内外原油仍将维持高位偏强运行。 

2.操作建议 

维持逢低偏多思路，关注 OPEC 减产政策是否出现调整。 

3.止盈止损 

SC1809 多头止损上移至 430。 
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